Regnskap

Del I - regnskapsanalyse som radgivningsverktgy:

Kvalitetssikring og korri-
gering av regnskapstall

I en artikkelserie vil vi se pa hvordan du kan bruke regnskapsanalyse for
a gi dine klienter gode rad. Dette gjelder blant annet kvalitetssikring av
regnskapsinformasjonen, og vurderinger av hvilke ngkkeltall som best maler

virksomhetens prestasjoner.

Artikkelen er
forfattet av:

Statsautorisert revisor
Havard Hammertrg
Partner BDO Hamar

Hvordan vet du at din bedrift har en lenn-
somhet som er forsvarlig? Hvor god er likvi-
diteten din og har du full kontroll p3 likvidi-
tetsbehover? Hvor solid er egentlig virksom-
heten din? Driver du p4 kreditors regning?
Er eierne forngyd med avkastningen pd
kapitalen? Dette er spersmél det er naturlig
at du som rédgiver sper din klient om.

I del I av artikkelen vil vi ta for oss kvali-
tetssikring og korrigering av regnskapstall.
Del IT omhandler utvelgelse, analyse og
konklusjoner, mens vi i del IIT ser pd tek-
nikker for & avdekke faresignalene i regn-
skapet.

En historisk plattform
Regnskapsanalyse viser historiske resulta-
ter, hvilke eiendeler bedriften har investert
i, hvordan eiendelene er finansiert, histo-
risk utvikling i kontantstremmer og hvor-
dan investeringer i anleggsmidler og
arbeidskapital henger sammen basert pa
aktiviteten.

P4 mange médter viser altsd regnskapsanaly-
sen den historiske plattformen. Jo bedre vi
klarer & mile den historiske plattformen

og trekke lerdom av den, jo bedre blir vi i
stand til 4 vurdere en virksomhets fremtid.

Mer informasjon — bedre regnskapsana-
lyser

Jo bedre kvalitet det er pd regnskapet, jo
bedre er det for & analysere. Regnskapskva-
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liteten kan ofte sies & vare hoy nér regn-
skapene pd en god mate reflekterer den
underliggende gkonomiske utviklingen, og
resultatkvaliteten er hoy ndr regnskapet gir
et godt grunnlag for & predikere fremtidige
resultater. Det er bdde den underliggende
driften og den fremtidige utviklingen som
er viktig & male.

Tradisjonell regnskapsanalyse bestar
ofte av tre dimensjoner:

* Analyse av lonnsomhet
— Bedriftens evne til 4 forrente inves-
tert kapital
e Analyse av likviditet
— Bedriftens evne til 4 betale sine
forplikeelser til rett tid. Samt
bedriftens evne til & generere likvi-
ditet nok til 4 dele ut til eierne.
e Analyse av soliditet og hvordan bedrif-
ten er finansiert
— T hvor stor grad bedriften tdler tap
og hvordan finansieringen er satt
sammen

Vi ser pé viktige nekkeltall innenfor de tre
dimensjonene. For beregningene gjores, er
det svert viktig & vurdere regnskapsmate-
rialet og vurdere om det er behov for &
gjore korrigeringer for analyseformil. Gjo-
res analysene basert pé ikke representative
tall, s& vil fort konklusjonene bli feil og feil
valg kan bli tatt eller feil rd kan bli gitt.

Kvalitetssikring og korrigering av regn-
skapstall

Som forarbeid til regnskapsanalyser er det
viktig 4 skille mellom normale og unor-
male poster. Dette er spesielt viktig for &
kunne trekke konklusjoner pa om driften
er forsvarlig, men ogs for 4 si noe om
fremtidige resultater. Her fir vi ikke mye
hjelp av regnskapsreglene. Regnskapsreg-
lene gjor at man ikke lenger kan klassifi-

sere poster i resultatregnskapet som ekstra-
ordinere poster. Norsk regnskapsstandard
nr. 8 (NRS 8) angir imidlertid at resultat-
fore virkning av prinsippendring og kor-
rigering av vesentlige feil skal klassifiseres
som ekstraordinar post. Utover dette er
det etter god regnskapsskikk ikke adgang
til & klassifisere poster som ekstraordinere.
Administrasjonen og ridgiverne i bedrif-
tene er selvsagt godt opplyst om dette og i
den interne lgpende oppfolgingen vil det
for administrasjonen i en bedrift vare
enkelt 4 ta hensyn tl dette i analysene.
Men det er allikevel svart viktig at man er
bevisst pa dette.

Det andre punktet jeg vil fremheve ndr det
gjelder kvalitetssikringen av regnskapsdata-
ene, er skillet mellom kjernevirksomhet og
sideaktiviteter. Legg merke til hvordan
disse to ordene beskrives. Alts3 «virksom-
het» og «aktiviteter». Dette er et funda-
mentalt skille i de fleste bedriftene. Det
som er hovedaktiviteten og det bedriften
har storst fokus pd, er kjernevirksomheten,
og folgelig bor dette ha storst oppmerk-
somhet.

GODE RAD: Bruk regnskapsanalysen aktivt
Jor d gi dine klienter gode rid.



Til sluct vil det ogsd vare viktig & kunne trekke konklusjoner
basert pd gjenvarende drift dersom noe spesielt skjer med et viktig
produke, en viktig kunde eller et viktig satsingsomrdde. Nar noe
drastisk inntreffer for en virksomhet, for eksempel ved at den
mister en vesentlig kunde, ma en ridgiver kunne gjore en analyse
av gjenvarende virksomhet og gi rad for videre drift.

La meg vise forskjellige eksempler som illustrer viktigheten av &
kvalitetssikre regnskapstall og eksempler som viser konkret hvor-
dan dette kan gjores i praksis.

Eksempel 1 — Oppstart av sideaktiviteter
Dette er en virksomhet som driver timeintensiv virksomhet. Tal-
lene i tabellen under viser utviklingen de siste arene:

RESULTATREGNSKAP 2011 2012 2013 2014

Driftsinntekter 2 570 000 1241 000 3180 000 4621 000
Varekostnad 936 000 330 000 928 000 1346 000
Lannskostnader 1202 000 810 000 1313 000 1990 000
Andre driftskostnader 465 000 407 000 743 000 752 000
Sum driftskostnader 2603 000 1548 000 2984000 4088000
Driftsresultat -33.000 -307 000 195 000 533000

Her ser vi en virksomhet som har hatt veldig god omsetningsok-
ning siste tre ar. Men med en slik «tall-stabling» er det vanskelig &
se noen klare trekk. La oss utvide eksempelet med kolonner der vi
viser de ulike kostnadene i prosent av omsetning.

RESULTAT- 2011 2012 2013 2014
REGNSKAP

Driftsinntekter 2 570 000 1241000 3180 000 4621 000
Varekostnad 936 000 36% 330000 27% 928000 29 % 1346 000 29 %
Lennskost-

nader 1202000 47% 810000 65% 1313000 41 % 1990 000 43 %
Andre drifts-

kostnader 465000 18 % 407000 33% 743000 23% 752000 16 %
Sum drifts-

kostnader 2603 000 101 % 1548 000 125 % 2 984 000 94 % 4 088 000 88 %

Driftsresultat -33000 -1% -307000-25% 195000 6% 533000 12 %

12014 i forhold til 2013 ser vi nd at varekostnadsandel og
lennsandel har hatt en stabil utvikling, mens andre driftskostna-
der er redusert. Det er reduksjonen i andre driftskostnader som er
hovedforklaringen til det okte resultatet. Som radgiver til virk-
somheten vet jeg imidlertid at man fra 2014 har begynt & bidra
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med arbeidskraft til andre konsernselskaper. Grunnen til at man
har kunnet gjore dette, er at man har hatt fokus pd & effektivisere
bruk av egne ansatte i egen virksomhet. Litt forenklet kan vi si at
denne arbeidskraften er viderefakturert uten paslag. Nar vi ser pa
omsetningsfordelingen i 2014, er den sammensatt pa dette viset:

Ordineert salg 3156 000
Refundert lann 1465 000
Sum driftsinntekter 4621 000

Det er mulig & jobbe videre med analysen ved 4 isolere bort denne
sideaktiviteten (den gjelder altsd bare for 2014). Dette kan gjores
slik i praksis:

RESULTATREGNSKAP 2014 Korrigering 2014 korrigert
Driftsinntekter 4621 000 -1465 000 3156 000
Varekostnad 1346000 29% 1346 000 43 %
Lonnskostnader 1990 000 43% -1465000 525000 17 7%
Andre driftskostnader 752 000 16% 752 000 24 %
Sum driftskostnader 4088000 887% -1465000 2623000 837%
Driftsresultat 533000 12% 0 533000 17 %

Vi kan da sammenstille 2014 korrigert med de andre rene i en
ny tabell:

RESULTAT- 2011 2012 2013 2014 korrigert
REGNSKAP
Driftsinntekter 2 570 000 1241000 3180 000 3156 000
Varekostnad 936 000 36% 330000 27% 928000 29 % 1346 000 43 %
Lgnnskost-
nader 1202000 47% 810000 65% 1313000 41% 525000 17 %
Andre drifts-
kostnader 465000 18 % 407000 337% 743000 23 % 752 000 24 %
Sum drifts-
kostnader 2603 000 101 % 1548 000 125 % 2 984 000 94 % 2 623 000 83 %
Driftsresultat -33000 -1% -307000-25% 195000 6% 533000 17 %

N4 er det lettere med en dypere analyse av tallene. Vi ser da at
omsetningen har hatt en marginal reduksjon og ikke en stor
okning som fgrst antatt. Andre driftskostnader har hatt en margi-
nal okning og ikke en reduksjon som forst antatt. At man har leid
ut ansatte, har redusert lonnskostnadene betydelig i bedriften,
men dette har i sterk grad gdtt p& bekostning av vareforbruket.
For stort fokus pa effektivisering av timeforbruket har nemlig gitt

Spesialbyraet innen gkonomi, regnskap,
lenn, kontor og administrasjon.

Vi har 30 ars erfaring med a finne den riktige
kandidaten til vikariater og faste stillinger.
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pa bekostning av ngyaktigheten i produksjonen, som igjen har fort til storre vareforbruk.
Samlet sett er likevel besparelsen i lonnskostnader sterre enn gkningen i vareforbruket,
slik at resultatet totalt sett bedrer seg.

Dette eksempelet viser godt hvor viktig det er 4 kjenne tallene man skal analysere. Ta
riktige korrigeringer for 4 isolere effekter og bedre vise resultater av kjernedriften du vil
analysere.

Eksempel 2 — Engangseffekter

Ofte vil virksomheter ha poster i regnskapet som er av engangskarakeer. Alesd inntekts-
eller kostnadsposter som ikke er gjentagende. Jeg skal vise noen av de vanligste og hvilke
vurderinger som kan vere relevant & trekke ut.

Nedbemanning

Selskaper som nedbemanner, vil ofte f& kostnader rundt sluttpakker eller betaling av lenn
i oppsigelsesperiode uten arbeidsplikt for den ansatte. Regnskapsloven har et grunnleg-
gende regnskapsprinsipp som gér pd sammenstilling av kostnader i samme periode som
tilhgrende inntekter, jf. regnskapsloven § 4—1. Nér et selskap padrar seg kostnader i for-
hold til nedbemanning, skal altsd kostnadene som oftest fores umiddelbart. Dette fordi
det ikke vil bli inntekesskapende arbeid i fremtiden & sammenstille kostnadene med.

I slike situasjoner er det i analyser viktig 4 ta hensyn til to sentrale forhold: Det ene er
den faktiske kostnadsferingen av nedbemanningen. Den vil ofte vare en engangskostnad
og ber tas ut av regnskapet i analysesammenhenger. Den representerer ikke noen fremdti-

dig kostnad.

Her er et eksempel som kan illustrere dette:

RESULTATREGNSKAP 2011 2012 2013 2014
Driftsinntekter 90 000 000 82 000 000 75 000 000 82 000 000
Varekostnad 27 000 000 24 600 000 22 500 000 24 600 000
Lennskostnader 37200 000 39 060 000 41 013 000 48 513 000
Andre driftskostnader 19 800 000 18 040 000 16 500 000 18 040 000
Sum driftskostnader 84 000 000 81700 000 80 013 000 91 153 000
Driftsresultat 6 000 000 300 000 -5 013 000 -9 153 000

Her ser vi en virksomhet som har hatt negativ utvikling i omsetningen og pd lennskost-
nadene. Varekost og driftskostnader har holdt seg stabile mélt i forhold til omsetningen. I
2014 er det gjort grep for & snu utviklingen og totalt 15 av selskapets 62 ansatte har blitt
vurdert overtallige og blitt oppsagt p& bakgrunn av dette. I 2014 er det fort en nedbe-
manningskostnad pa 7,5 mill. kr relatert til nedbemanningen. Fokuset har vert & oke
effektiviteten til gjenverende personer og vi ser at omsetningen har fitt en gkning tross
nedbemanningen. For & vise 2014 uten engangskostnaden vil man enda bedre {3 frem
effekten av ledelsens prioriteringer slik:

RESULTATREGNSKAP 2014 Korrigering 2014 korrigert
Driftsinntekter 82 000 000 82 000 000
Varekostnad 24 600 000 24 600 000
Lonnskostnader 48 513 000 -7 500 000 41 013 000
Andre driftskostnader 18 040 000 18 040 000
Sum driftskostnader 91 153 000 -7 500 000 83 653 000
Driftsresultat -9 153 000 7 500 000 -1 653 000
Og sammenstilt mot gvrige ar ser det slik ut:

RESULTATREGNSKAP 2011 2012 2013 2014 korrigert
Driftsinntekter 90 000 000 82 000 000 75 000 000 82 000 000
Varekostnad 27 000 000 24 600 000 22 500 000 24 600 000
Lennskostnader 37200 000 39 060 000 41 013 000 41 013 000
Andre driftskostnader 19 800 000 18 040 000 16 500 000 18 040 000
Sum driftskostnader 84 000 000 81700 000 80 013 000 83 653 000
Driftsresultat 6 000 000 300 000 -5 013 000 -1653 000

20 NR. 4> 2015

En annen interessant vurdering 4 gjore
rundt en slik nedbemanningskostnad
hadde vert 4 korrigere tidligere 4r basert
pa 15 feerre ansatte for 4 se utviklingen de
fire drene med sammenlignbare antall
ansatte, bide pa redusert omsetning og
redusert lonnskostnad.

Her er noen flere typiske engangsposter
som m3 vurderes fra situasjon til situasjon.

Nedskrivning av varige driftsmidler

Ifolge regnskapsloven skal varige drifts-
midler nedskrives fra historisk kostpris
med fratrekk for avskrivninger ned til
virkelig verdi hvis det har skjedd et verdi-
fall som ikke er forbigdende, jf. regnskaps-
loven § 4-1 og § 5-3 (3). Typisk for slike
nedskrivninger er at de er vesentlige for
regnskapet og at de er engangsposter. Det
bor vurderes 4 ta hensyn til dette pa lik
méte som i eksempelet foran om nedbe-
manning. Nar det gjelder nedskrivninger,
vil det ogsd gi mindre avskrivninger i
fremtidige perioder. En nedskrivning med-
forer en stor kostnad umiddelbart, men gir
samtidig reduserte kostnader i fremtiden.
Det ber tas hensyn til begge effektene i
regnskapsanalysen.

Salg av driftsmidler

Salg av driftsmidler vil ofte vere engangs-
poster. Her vil det vare hensikesmessig &
justere bort salgsgevinsten eller tapet.
Dette vil som oftest vare engangsposter.
Men hva med gjenvarende produksjon?
Klarer selskapet & opprettholde dagens
produksjon og kapasitet uten den solgte
eiendelen? Hvis det ikke er tilfellet, ber
man vurdere & endre sammenligningstal-
lene tilsvarende for & se pa utviklingen
mellom drene. Dette er ogsd sveert viktige
problemstillinger & analysere i situasjoner
med salg av driftsmidler.

En vanlig situasjon man ser i praksis, er at
virksomheter velger 4 selge et driftsmiddel
for deretter 4 lease det samme driftsmid-
delet tilbake. Dette vil for praktiske formal
vere for 4 frigjore kapital ved 4 endre
finansieringsform pa driftsmiddelet. Men
slike transaksjoner kan ha stor betydning
pa regnskapet. Jeg kommer ikke inn pa
temaet rundt gjennomkjering da dette kan
anses for 4 ikke vere en transaksjon. Men
det som fir betydning, er at man erstatter
et regnskap som blir belastet med avskriv-
ninger (driftskostnad) nér virksomheten
eier driftsmiddelet selv med leiekostnad
(driftskostnad) ved operasjonell leasing og
avskrivning og finansieringskostnad
(finanskostnad) med finansiell leasing.



Alsd effekter som man som ridgiver ber korrigere for i analysene
slik at man fir sammenlignbare &r i analysene.

Tap av viktig kunde

Dersom din klient mister en viktig kunde, kan det vere hensikts-
messig & se pd utviklingen ved & korrigere bort regnskapstall tidli-
gere ar relatert til den samme kunden. Dette for bedre & kunne
vurdere hvordan driften utvikler seg basert p4 de kundene man
har igjen.

Noen eksempler fra offentlige regnskap og pressemeldinger:

Det er alltid interessant & se om bedrifter er tydelige pa & vise
engangsposter eller ikke. Her er noen gode eksempler pa begge
varianter. Det 4 se p& hvordan slikt presenteres eksternt kan ogsa
gi gode forslag til hvordan dette kan presenteres internt i virksom-
heter og opp mot styret i virksomhetene.

EDB Business Partner ASA hadde store engangsposter i 2002. De
valgte 4 vise dette slik: Ved & vise engangspostene pé en egen linje
kommer dette veldig tydelig frem. Videre i presentasjonen frem-
gér det klart at det dreier seg om engangskostnader knyttet til
nedbemanning. Det 4 vise tallene slik gjor oss i stand til bedre &
trekke konklusjoner om hva virksomheten kan forventes & gene-
rere av marginer i drene som kommer.

MISTET KUNDE: Mister klienten en viktig kunde, kan det vere
hensiktsmessig @ se pd utviklingen ved i korrigere bort regnskapstall
tidligere dr relatert til den samme kunden.

Tripletex er et komplett gkonomisystem med en mengde automatiserte

og tidsbesparende lgsninger.
Se mer pa www.tripletex.no eller ring 22 83 60 00
for en demonstrasjon.
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EDB Business Partner ASA hadde flere engangsposter dette aret.
Det dreide seg om store nedskrivninger. Nedskrivninger inngir
ikke i lonnsomhetstallet EBITDA (driftsresultat for avskrivninger,
nedskrivninger, renter og skatt). Videre i presentasjonen vises
engangseffektene pd nedskrivning ved & vise tallene i egne bokser
slik at disse skal vare enkle 3 se.

Hovedtall for hele 2002 mot 2001

(MNOK) 2002 2001 Endring
Driftsinntekter 4341 5061 719 7 fgf;ﬁg;ﬂe' AL e
EBITA 117 361 -244
- engangsposter inkl.i EBITA -113 -23 -90
EBITA ex. engangsposter 229 384 -154
Margin 2%  71%  -4,4%
Margin ex. engangsposter 5,3% 78% -25%

/ *Nedskr. goodwill =356 (1.262)
Resultat etter skatt -432  -1.061 629 “Nedskrtap aksjer = 88 (145)
Antall ansatte 2,787  3.222 -435

Hovedtall 4. kvartal mot tidligere kvartaler 2002

(MNOK) Q4'02 Q3'02 Q2'02 Q1'02
Driftsinntekter 1126 1.001 1.089 1.125
EBITA 15 71 22 9
engangsposter inkl.i EBITA -62 - -18 -33

EBITA ex. engangsposter 7 71 40 42

Margin 13% 71% 2,0% 0,8%
Margin ex. engangspostel 6,8% 7,1% 3,7% 3,7%

Antall ansatte 2.787 2909 2934 3.038

Alt pa ett sted - overalt

Enten du skal fgre dine egne timer, fakturere dine kunder eller revidere din
kundes regnskap, kan du gjagre dette pa ett sted: Tripletex.

Tripletex er 100 % webbasert og kan brukes pa alle enheter.
Enklere og smidigere blir det ikke!

Se mer pa

tripletex.no

friplefex®
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Et annet eksempel er &rsregnskapet til TFDS-gruppen for 2003.

Resultatregnskapet viser disse tallene for 2003. Hovedtallene viser NOTE4» Segmentinformasjon
et svaert solid &r. Hurtigruten
2003 2002 2001
(NOK 1 000) Notsr 2003
Driftsinntekter Diriftsinntekter BR6 02T T287H 678 231
Driftsinnitekter 4 2 469 408 Drriftshostnader TET 466 651167 E74024
Sum driftsinntekter 2469408 Driftsresultat for avskr./salgsgev. 98561 77504 104207
Driftskostnader Ordingere avakriwningsr 79712 55128 70348
Personalkostnacsr 58 4877 : _
Crrdinzers avekerivningsr a8 218 709 Sa!gaga\tlnster m 6136
Anche chiftskastnadar 7,20 1 235 141 Drifteresultat 201 404 28 603 33860
B e S Finansposter Be121) 1472 (18 375)
Driftsresultat 240 681 Resultat etter finansposter 133 280 43 324 16484
Fnansinntokor og kastnader Kontantstrom 22002 08450 85832
Resultat pd invastering | tikytiat selskap 10 812
:"ﬂns:é‘;e‘iﬂ 1:2 :: Immaterielle ekendeler - - -
nans ! r . " .
e i) V:EI.I'm ldrrﬂsrlnldler il 2020802 2131706 1 436 280
Finansiell siendeler - - -
Ordingsrt resultat for skattekostnad 123 012 Andre eiendeler 69103 100 170 63 G20
Skattekostnad pd ordinasrt resultat 12 34228 Utsatt sket ) ) )
Arsresultat 86 T84 Rentebaerende gjeld 1619580 1 450 830 SO0 080
Annen gjsld 99 863 00 858 04 281
Videre i drsrapporten har de en presentasjon av hovedtall de siste Investeringer foretatt i perioden B42533 553076 G77 465
fire drene. ,
Resultatmargin (%) %) 23,53 % 2302% 400%
il s e RS gy an 2 200 =0 2000 1) Balanssfort perodisk vedlikehcld inngdr i posten varige driftamidler
R NI 9 Resultatrmargin = Driftsresultat/driftsinntakter
Driftsinntekder NOK mill 2460 1408 1303 1328
Driftsresultat for avelriminger NOK. mill. 460 212 238 244
Drftsresuiltat NOK mill 241 7w 95 101
Ordinert resuftat for skatiskostnad  NOK mil. 123 124 79 P
Arsresuttat NOK mill 89 92 64 28
Kentantstrom ') NOK mill 1 218 221 182 (OGO 2008
Utoytte NOK mill - - - 16 K fra op lle aktiviteter
Ordlingert resultat for skattekostriad 123 012
Pariodens betalta skatt 12 354
Utviklingen fra 2002 il 2003 viser kraftig ekning i driftsinntekter [Gevinstitap ved saig av varige difsrmicier oq akejer “W:ll“’]
. . .. o Ordingera avekrivninger og pariodisk vadiikehold 242 736
og i driftsresultat, men fortsatt har vi ikke helt taket p& hva dette Postar Klassifssrt som inv.- sls finanslaringsakitster 5 562)
k ld Urealisert (agiol/disagic (6 737)
sKylaes. Forskjell mellom kostnadsfart pensjon og innbetalinger 5158
Andel msultat | tilkrytteds selskapar {812)
. . . . Endring | kundefordringer (40 096)
Videre i drsrapporten finner vi segmentnoten og vi ser der at det Enciring i keverandorgjeld 60 526
er en eller annen salgsgevinst i segmentet hurtigruten. iﬁ:f fandre ﬂwir?stlngspfmf. 1;:?;:]

Det virkelige svaret finner vi forst i kontantstromsanalysen. Salgs-
gevinsten skyldes at de har solgt skipet sitt. Dette salget fremstar
som om det er ordinert - slik dette er presentert. Faktum er at de
har solgt skipet og leaset det tilbake umiddelbart.

Apen nettutgave av Revisjon og
Regnskap

I en begrenset periode vil nettutgaven av Revisjon og Regn-
skap veere dpent tilgjengelig, dvs. at det ikke er ngdvendig &
logge seg pé for 4 f3 tilgang.

Nettutgaven fir du tilgang til via revisorforeningen.no,
revregn.no eller m.revregn.no (mobilversjon)

Revisjon og Regnskap

* Samtidig publisering pa papir og pa nett

* Arkivfunksjon — alle utgaver tilbake til nr. 5 2003
e DPdf-bladversjon fra 2015

*  Spkefunksjon
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Oppsummering kvalitetssikring og korrigering av
regnskapstall

For at ledelsen skal kunne ta gode og presise beslutninger er det
avgjorende at grunnlagsmaterialet man analyserer gir et godt bilde
av virkeligheten. Man korrigerer og tar hensyn til kjente forhold
som ikke har noe 4 si for fremtidige resultater. Regnskapet viser
historisk informasjon basert pa tidligere beslutninger, men er
samtidig blant de beste verktoyene ledelsen har for & vurdere virk-
somhetens fremtidige prestasjoner.

Regnskapsanalyse har til formal 4 si noe om bedrifters okono-
miske stilling og utvikling. Denne informasjonen brukes blant
annet i planlegging av fremtidig virksomhet, korrigering av kurs
og planlegging av tiltak for & bedre gkonomien. I regnskapsanaly-
sen beregner vi npkkeltall som gir et mer oversiktlig bilde av ren-
tabilitet, likviditet, soliditet og finansiering. Dette ser vi videre pd
i artikkelens del II.
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dokumentasjon, analyse- og nekkeltallrapporter, prognoser, grafer, perioderapporter,
konsernregnskap, avskrivninger, driftsmiddeloversikt, aksjeoversikt, kontantstramoppstilling
m.m. | tillegg valideres dataene automatisk mens du arbeider, slik at feilferinger avslares
umiddelbart. Gratis demoversjoner finner du hos www.finale.no.

Finale Systemer as TIf.: 4000 2215 e-post: firmapost@finale.no . “ VI S MA®
SMS Finale fil 26112 www.finale.no Et selskap i




