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God praksis for intern styring og kontroll:

Virkelig verdi og verdi
papirer
Artikkelen tar for seg sentrale elementer i en god intern styring og kontroll knyttet til 
verdsettelse av verdipapirer. Vi kommenterer hvilke overordnede prosesser som bør 
være på plass i foretaket og går inn på enkelte helt sentrale kontrollaktiviteter.
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Artikkelen er forfattet av:

Virkelig verdi er et begrep alle foretak som eier verdipapirer må 
forholde seg til, uavhengig av hvilket regnskapsspråk det rapporte
res etter. Det er en rekke iboende operasjonelle risikoer forbundet 
med å estimere et verdipapirs virkelige verdi, hvor type og omfang 
av risiko primært avhenger av verdipapirets likviditet og komplek
sitet. For verdipapirer som ikke er likvide, kan det være svært 
utfordrende å estimere virkelig verdi.

For å redusere den iboende risikoen til et akseptabelt nivå må 
foretaket etablere en hensiktsmessig intern styring og kontroll 
knyttet til verdsettelse. De siste års turbulens i finansmarkedet har 
bidratt til å synliggjøre dette. Mange foretak har i løpet av de siste 
årene styrket den etablerte styring og kontroll knyttet til verd
settelse og oppfatningen blant profesjonelle aktører av hva som 
representerer god praksis, er, etter vår oppfatning, endret.

Vi vil i denne artikkelen sette fokus på hva vi oppfatter som sent
rale elementer i en god intern styring og kontroll knyttet til verd
settelse av verdipapirer. Vi vil både kommentere hvilke overord
nede prosesser som normalt bør være på plass i foretaket og gå inn 
på enkelte helt sentrale kontrollaktiviteter. Vurderingene er rettet 
mot profesjonelle aktører som har kapitalforvaltning som kjerne
virksomhet og hvor kvaliteten av en verdsettelse er av sentral 
betydning for foretaket. Imidlertid oppfatter vi at momentene 
som drøftes er generelle i sin natur og kan tilpasses det enkelte 
foretak. Derfor er de i stor grad aktuelle for alle foretakstyper, 
uavhengig av omfanget av kapital til forvaltning.

Artikkelen representerer forfatternes egen oppfatning av sentrale 
elementer i god praksis for intern styring og kontroll knyttet til 
verdsettelse av verdipapirer.

Risikotoleranse og effektiv operasjonell risikostyring
Styret har et viktig «påse»-ansvar mens daglig leder har et gjennom
føringsansvar for foretakets interne styring og kontroll. Sentrale 
elementer i ansvaret er å etablere en risikotoleranse for operasjo
nell risiko og en effektiv risikostyring i tråd med den etablerte 
risikotoleransen. Med risikotoleranse menes her den akseptable 
variasjonen i forhold til oppnåelse av en målsetting.

Et foretaks organisasjonsstruktur gir rammeverket for å planlegge, 
utføre, kontrollere og følge opp dens aktiviteter. En relevant orga
nisasjonsstruktur inkluderer definisjon av nøkkelområder for 
ansvar og myndighet og etablering av formålstjenlige rapporte
ringslinjer. Hensiktsmessig arbeidsdeling mellom utøvende og 
kontrollerende funksjoner er helt avgjørende i så måte.

For å sikre en effektiv operasjonell risikostyring i tråd med den 
etablerte risikotoleransen må daglig leder sørge for å etablere over
ordnede prinsipper for intern styring og kontroll, en hensikts
messig tildeling av ansvar og myndighet i foretaket samt en  
hensiktsmessig rapporteringslinje som sikrer at daglig leder kan 
føre kontroll med hvorvidt faktisk risiko er innenfor rammene av 
den fastsatte risikotoleransen.

Anvendt på verdsettelse bør daglig leder etablere en verdsettelses
policy som redegjør for de overordnede prinsippene knyttet til verd
settelser og som gir føringer for etablering av kontrollaktiviteter  
i verdsettelsesprosessen. Policyen bør inkludere en definisjon av 
virkelig verdi samt overordnede prinsipper for hvordan verdsettelser 
skal operasjonaliseres for å være i tråd med denne definisjonen. 
Eksempelvis bør det etter vår oppfatning angis at verdsettelser skal 
foretas av personer uavhengig av investeringsbeslutninger samt at 
det bør angis når prisleverandører skal benyttes og når verdsettelsen 

Styret har et viktig «påse»-ansvar mens daglig leder har et 
gjennomføringsansvar for foretakets interne styring og kontroll

Daglig leder må sørge for å etablere overordnede prinsipper for 
intern styring og kontroll, en hensiktsmessig tildeling av 
ansvar og myndighet i foretaket samt en hensiktsmessig  
rapporteringslinje.
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skal gjøres internt. Med prisleverandør 
menes en aktør hvis tjeneste er å levere 
verdsettelser og verdsettelsesinformasjon. 
Videre bør det angis at graden av usikkerhet 
i verdimåling løpende skal vurderes og at 
prosesser for å håndtere denne usikkerheten 
i verdimålingen skal etableres.

Det er også naturlig å beskrive roller og 
ansvar knyttet til verdsettelse i policyen. 
Den formelle tildelingen av ansvar og 
myndighet for verdsettelser bør, etter vår 
oppfatning, i tillegg nedtegnes i stillings
instrukser. Stillingsinstruksene bør blant 
annet inkludere krav til at det etableres og 
dokumenteres hensiktsmessige kontroll
aktiviteter knyttet til verdsettelse.

Implementering av kontrollaktiviteter i 
samsvar med hovedprinsippene i policyen 
er sentralt for å sikre effektiv etterlevelse av 
policyen i praksis. Kontrollaktiviteter 
består av retningslinjer og rutiner.

Type og omfang av ledelsesrapportering 
knyttet til verdsettelse bør også beskrives i 
policyen. Rapporteringen, sammen med 
konkrete kontrollaktiviteter, er sentral for 
å sikre etterlevelse av policyen. For å 
muliggjøre slik rapportering og overvåking 
av etterlevelse, er det viktig at gjennom

føring av kontrollaktivitetene løpende 
dokumenteres. Internasjonalt er det, slik vi 
oppfatter det, også relativt vanlig å etablere 
verdsettelseskomiteer som mottar ledelses-
rapporteringen og diskuterer problemstil
linger knyttet til verdivurderinger.

I figuren under er en forenklet mulig orga
nisering med tildeling av ansvar og myn
dighet knyttet til verdsettelse samt rappor
teringslinjer illustrert.

Sentrale kontrollaktiviteter
Verdsettelse av verdipapirer kan operasjo
naliseres på en rekke ulike måter. Foretaket 
kan fastsette at det skal benyttes uavhen
gige prisleverandører enten i verdsettelsen 
av selve verdipapiret eller som datagrunn
lag i en verdsettelsesmetode. Verdsettelsen 
kan gjøres av foretaket selv eller av tredje
part gjennom utkontraktering av hele eller 
deler av kapitalforvaltningsprosessene. Det 
bør etableres kontrollaktiviteter som sikrer 
at samtlige verdipapirer er verdsatt og at de 
benyttede verdsettelsene representerer et 
beste estimat på virkelig verdi. Type kon
trollaktivitet vil avhenge av hvordan verd
settelsene er operasjonalisert.

Verdsettelseshierarki
Uavhengig av hvordan verdsettelsene er 
operasjonalisert, bør foretaket etablere et 
verdsettelseshierarki. Med verdsettelses
hierarki mener vi en rangering av hvilke 
tilgjengelige verdsettelser som skal benyt
tes. Hensikten med et verdsettelseshierarki 
er å hindre overstyring i verdsettelsen og 
sikre konsistent bruk av verdsettelseskilder. 
Hierarkiet må tilpasses både verdipapir
type og omfanget av de ulike verdipapir

typene. Det må derfor vurderes hvilke 
leverandør som best tilfredsstiller fore
takets krav til kvalitet i verdsettelsen av 
ulike typer instrumenter.

For å sikre konsistent anvendelse av hier
arkiet bør det jevnlig kontrolleres at verd
settelsene er gjort i henhold til hierarkiet 
og dette bør dokumenteres. Det bør videre 
sikres at eventuelle brudd rapporteres 
videre til riktig nivå i foretaket.

Innlesning av verdsettelser i verdipapirsystem
Foretaket bør implementere kontrollakti
viteter som sikrer nøyaktig, fullstendig og 
tidsriktig overføring av verdsettelser og 
verdsettelsesinformasjon til foretakets ver-
dipapirsystem. Foretaket bør også imple
mentere kontrollaktiviteter som fanger 
opp verdipapirer med liten, ingen eller stor 
bevegelse i pris slik at disse løpende kan 
undersøkes nærmere.

Uavhengig verdsettelsesverifiseringsenhet
Internasjonalt oppfatter vi at det er god 
praksis blant store profesjonelle aktører å 
etablere en egen enhet som har verifika
sjon av verdsettelser som ansvarsområde. 
Denne enheten bør være et uavhengig 
tillegg til enheten som har primæransvaret 
for verdsettelser. I en undersøkelse foretatt 
av Deloitte («Deloitte’s Global risk man
agement survey, seventh edition») rappor
terte 86 % av alle spurte foretak at en 
uavhengig verdsettelsesverifiseringsenhet 
var etablert i foretaket.

Bruk av prisleverandører
Det finnes en rekke ulike prisleverandører.

Ledelsen identifiserer kontrollaktivite­
ter som skal bidra til å sikre at risiko­
håndteringen blir gjennomført på en 
hensiktsmessig måte og til rett tid.
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Formålet med denne boken er å gi en oversikt over de  
selskapsrettslige, regnskapsmessige og skatterettslige sidene 
ved utbytteutdelinger fra selskaper organisert som aksje­
selskaper eller allmennaksjeselskaper. Boken tar sikte på å gi 
en oversikt over formelle så vel som praktiske sider ved slik 
utdeling. Denne andre utgaven er oppdatert pr. februar 2007.
 
Målgruppen er praktiserende revisorer, advokater, regnskaps­
ansvarlige, aksjeeiere, styremedlemmer og daglige ledere i 
aksjeselskaper, ansatte i skatte etaten og andre med særskilt 
interesse for emnet.
 
Boken er skrevet av advokat Stig Berge, Thommessen Krefting 
Greve Lund AS Advokatfirma, statsautorisert revisor Hilde L. 
Krogh, Ernst & Young og advokatfullmektig Anne Taran 
Tjølsen, Den norske Revisor forening.

Utbytte
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Utbytte

ISBN: 978-82-7082-243-0

Stig Berge   
Hilde L. Krogh    
Anne Taran Tjølsen

UtbytteUtbytte3. utgave

Kr 360,–

Utbytte
En oversikt over formelle og praktiske sider ved 
 utbytteutdeling fra selskaper organisert som aksje-
selskaper og allmennaksjeselskaper, vurdert i 
 selskapsrettslig, regnskapsmessig og skatterettslig 
sammenheng. Tredje utgave er oppdatert pr. november 
2010. Januar 2011.

EGENKAPITAL
TRANSAKSJONER

Egenkapitaltransaksjoner 4. UTGAVE

Egenkapitaltransaksjoner er transaksjoner mellom et foretak og dets eiere.

Felles for egenkapitaltransak sjonene er at både selskaps rettslige, regnskaps-
messige og skatterettslige regler påvirker lovligheten og muligheten til å foreta 
slike transaksjoner.

Boken gir en oversikt over selskapsrettslige, regnskaps messige og skatterettslige 
regler og problem stillinger for stiftelse, kapitalforhøyelse, fusjon, kapitalned-
settelse, fi sjon, egne aksjer, utbytte og konsernbidrag samt avvikling.

ISBN: 978-82-7082-309-3
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Kr 390,–

Egenkapitaltransaksjoner
En oversikt over transaksjoner mellom et foretak 
og dets eiere, vurdert regnskapsmessig, selskaps- 
og skatterettslig. Nytt i fjerde utgave: 
Revisors  erklæringer. Kommer mai/juni 2011.

Innhold 
Første utgave av boken ble utgitt i april 2004 og bygget på NOU 2002:20 Ny bok­
føringslov og Ot.prp. nr. 46 (2003–2004). Den andre utgaven, som kom i 2005, var 
oppdatert med den vedtatte loven og forskriften. Den tredje og fjerde utgaven bygget 
på de foregående, men var korrigert og supplert i samsvar med de endringene som 
hadde skjedd og de erfaringene som var gjort siden ikrafttredelsen. God bok­
føringsskikk­uttalelsene (GBS) og dispensasjonspraksisen var tatt hensyn til i omtalen 
av de enkelte lov­ og forskriftsbestemmelsene, og god bokføringsskikk­uttalelsene 
var tatt inn i vedlegg til boken, i tillegg til bokføringsloven og forskriften.
 
I denne femte utgaven er omtalen og bokføringsforskriften oppdatert med de forskrifts ­
endringene som ble vedtatt 26. mars og 21. mai 2010. Forskriften ble blant annet 
opp datert med henvisninger til ny merverdiavgiftslov og skattebetalingslov med 
forskrifter.

Målgruppe
Boken er egnet for revisorer, regnskapsførere, bokføringspliktige og offentlige kon ­ 
 troll  myndigheter.

Forfattere 
Statsautorisert revisor Tove­Gunn Moen (Rogaland Revisjon IKS), statsautorisert revisor 
Siri Helen Reidulff (Statsbygg) og statsautorisert revisor Terje Tvedt (Ernst & Young AS), 
de to sistnevnte medlemmer i Bokføringsstandardstyret. Rådgiver regnskap Rune Tystad 
(Den norske Revisorforening) har bistått forfatterne i arbeidet og også vært ansvarlig 
for de to siste oppdateringene. 
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Kr 325,–

Bokføringsloven
En praktisk veiledning i bokføringsreglene 
med konkrete eksempler og gjengivelse av lov,  
forskrift og uttalelser om god bokføringsskikk. 
Sjette utgave er oppdatert pr. juni 2010. 
September 2010.
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2011

ISBN: 978-82-7082-310-9
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2011

ifrs på norsk
 Forskrift om internasjonale regnskapsstandarder ifrs på norsk
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 internasjonale regnskapsstandarder

Boken presenterer de internasjonale regnskapsstandardene (IFRS) på norsk. Standardsamlingen 
er basert på IFRS-forskriften med vedlegg. Bokens del 2 gjengir forordninger som er ventet, men 
som ennå ikke er tillagt IFRS-forskriften. Del 3 gir en innføring i når og hvordan IFRS kan anvendes 
av norske foretak i konsern- og selskapsregnskapene, og gjengir norsk regelverk som gjelder i tillegg 
til IFRS-reglene, inkludert regelverket for forenklet IFRS.

IFRS er relevant for børsnoterte foretak og foretak med utenlandske investorer og andre regnskaps-
brukere som ønsker IFRS-rapportering. Norske foretak som benytter norsk god regnskapsskikk kan 
også bli berørt av IFRS-reglene. De norske regnskapsstandardene er påvirket av IFRS og har flere 
henvisninger som forutsetter tilgang til IFRS-standardene. Dette gjelder for eksempel NRS 15A om 
aksjebasert betaling, NRS 6A om pensjon og NRS(V) om anvendelse av IFRS-løsninger innenfor god 
regnskapsskikk.

2011-utgaven er oppdatert per 1. mars 2011.

Kr 775,–

IFRS på norsk
De internasjonale regnskapsstandardene (IFRS) 
i fulltekst på norsk, innarbeidet med endringer. 
Samlingen er basert på vedleggene i IFRS- 
forskriften og er både eBok og papirbok. 
Fjerde utgave april 2011.

Stiftelser
	 3.	utgave

KLUGE	Advokatfirma

Stiftelser
3.	utgave

Stiftelsesloven av 15. juni 2001 trådte i kraft 1. januar 2005, og bare små 

endringer er gjort i loven siden den ble vedtatt og Stiftelser første gang 

utkom i 2001. Innenfor fagområdene regnskap og revisjon har det skjedd 

endringer som også  gjelder stiftelser. Boken er oppdatert per mai 2006. 

Stiftelser er en organisasjonsform som i Norge har relativt stor utbredelse, 

uten å være omfattet av en tilsvarende oppmerksomhet i juridisk litteratur. 

Boken omhandler rettsreglene for stiftelser og eiere i en tverrfaglig frem-

stilling, med fokus på stiftelsesrett, regnskaps- og skatterett. Stiftelser er et 

oppslagsverk for revisorer, advokater og andre som har bruk for å kjenne 

rammebetingelsene for stiftelser.

Stiftelser

ISBN 978-82-7082-234-8
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Stiftelser
Boken er en tverrfaglig fremstilling og gir god 
 oversikt over sentrale forhold knyttet til skatt 
og stiftelser, herunder merverdiavgift og arve-
avgift. Tredje utgave er oppdatert frem til 
november 2010. Jan./feb. 2011.

Merverdiavgiftsloven
– en presentasjon

3. utgave

Merverdiavgiftsloven 
– en presentasjon

Hovedformålet med boken er å gi brukere av både ny og gammel merverdi-
avgiftslov et verktøy for enkelt å finne frem til de parallelle bestemmelsene 
i de to lovene.
 
I tillegg til lovspeilet er formålet å gi en kort presentasjon av den nye lovens 
systematikk og oversikt over de materielle endringene som er angitt i lov-
forarbeidene.
 
Annen utgave var utvidet med lov og forskrift, og disse ble gjengitt som 
vedlegg bak i boken.
 
I den tredje utgaven er det tatt inn en kort presentasjon av de nye reglene på 
kultur- og idrettsområdet som trådte i kraft 1. juli 2010. Denne utgaven er 
også utvidet med forskriftsspeil. 
 
Boken er egnet for merverdiavgiftspliktige, regnskapsførere, revisorer, advo-
kater og andre brukere av merverdiavgiftsloven.
 
Ansvarlig for utarbeidelse er advokatfullmektig Kari Elisabeth Christiansen, 
BDO Advokater DA. Rådgiver merverdiavgift Margit Kjetsaa, Den norske 
Revisorforening, har bistått med faglige råd.

ISBN 978-82-7082-302-4
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Kr 350,–

Merverdiavgiftsloven 
– en presentasjon
I bokens tredje utgave er det tatt inn en kort 
 presentasjon av de nye reglene på kultur- og 
idrettsområdet som trådte i kraft 1. juli 2010. 
Denne utgaven er også utvidet med forskriftsspeil.

BØKER OG TIDSSKRIFTER FRA

M
erverdiavgift i regnskapet 2011

ISBN: 978-82-7082-293-5

2011

Merverdiavgift
i regnskapet
 pr. 1. januar

Kr 225,–

Merverdiavgift i regnskapet 2011
Et stikkordsbasert oppslagsverk og nyttig supple-
ment til lov og forskrift, meldinger og uttalelser om 
merverdiavgift. Januar 2011.

aksje
lovgivningen

9. utgave

Formålet med boken er å gi en oversikt over 
 hovedelementene i aksjelovgivningen av 13. juni 1997. 
Det er lagt spesiell vekt på å presentere endringene i 
 forhold til tidligere aksjelov av 1976. Boken er rettet opp 
og ajourført med de endringer som har vært underveis. 
 
I niende utgave er boken ajourført med lovendringer pr. 
juli 2010. Vedtatte lovendringer gjelder blant annet gransk-
ningsreglene for både aksjeselskaper og allmennaksjesel-
skaper samt endring i allmennaksjeloven om at daglig 
leder ikke kan være medlem av styret. 
 
Advokat Tom Larsen i Den norske Revisorforening er 
ansvarlig for oppdateringen av denne utgaven.

aksjelovgivningen

ISBN: 978-82-7082-307-9

Kr 290,–

Aksjelovgivningen
Boken gir en oversikt over hovedelementene 
i aksjelovgivningen av 13. juni 1997. Niende 
utgave er ajourført med bl.a. gransknings-
reglene for aksjeselskaper og allmennaksje-
selskaper samt endring i allmennaksjeloven 
om at daglig leder ikke kan være medlem av 
styret. Januar 2011.
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VAT Act
NORWEGIAN

ISBN: 978-82-7082-277-5

Norwegian VAT Act is an English translation of Act no. 66 of 

19 June 1969 relating to value added tax. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per 1 January 2009. 

Additional updating of the eBook may take place in the event of 

post-publishing amendments.

 Norwegian VAT Act is based on the unoffi cial translation published 

by the Royal Norwegian Ministry of Finance and Customs in 1995, 

modifi ed and updated in 2001 by Den norske Revisor forening. 

Later amendments is made by Den norske Revisorforening and 

Government Authorised Translator Douglas Ferguson, Allegro a/s.

Norwegian VAT Act er en engelsk oversettelse av lov av 19. juni 1969 

nr. 66 om merverdiavgift. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 1. januar 2009. 

Ytterligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som 

skjer etter utgivelsen.

 Norwegian VAT Act er basert på en uoffi siell oversettelse utgitt 

av Det kgl. fi nans- og tolldepartement i 1995, revidert og oppdatert 

i 2001 av Den norske Revisorforening. Senere endringer er gjort av 

Den norske Revisorforening og statsautorisert translatør Douglas 

Ferguson, Allegro a/s.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Accounting Act

Norwegian Company Legislation

revisorforeningen.no

Engelske oversettelser av norske lover
Norwegian Bookkeeping Legislation kr 420,–
Norwegian Company Legislation kr 500,–
Norwegian Accounting Act kr 350,–
Norwegian VAT Act kr 390,–
Med trykt eksemplar  følger en lisens til  tittelens eBok.
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ISBN 978-82-7082-278-2

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Bookkeeping Legislation is an English translation of the 

Norwegian Bookkeeping Act of 19 November 2004, the Regulation 

of 1 December 2004 and the Statements on Good Bookkeeping Practice 

issued by the Bookkeeping Standards Board. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per March 2009. Additional 

updating of the eBook may take place in the event of post-publishing 

amendments.

Norwegian Bookkeeping Legislation was translated in 2005 by 

Douglas Ferguson and Diana Killi, Government Authorised Translators, 

Allegro AS. Later amendments are made by Douglas Ferguson.

Norwegian Bookkeeping Legislation er en engelsk oversettelse av 

den norske bokføringsloven av 19. november 2004, bokføringsfor-

skriften av 1. desember 2004 og Bokføringslovutvalgets uttalelser 

om god bokføringsskikk. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. mars 2009. Ytter-

ligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer 

etter utgivelsen.

Norwegian Bookkeeping Legislation ble oversatt i 2005 av statsauto-

riserte translatører Douglas Ferguson og Diana Killi, Allegro AS. Senere 

endringer er gjort av Douglas Ferguson.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Company Legislation

Norwegian Accounting Act

Norwegian VAT Act

Bookkeeping
Legislation

IS
A

 p
å

 n
o

r
S

k

ISBN 978-82-7082-291-1

International Federation of Accountants

545 Fifth Avenue, 14th Floor, New York, NY 10017 USA

Postboks 5864 Majorstuen, 0308 Oslo

Besøksadresse: Wergelandsveien 1, 0167 Oslo

InternatIonal FederatIon oF accountants

den norske revIsorForenIng

ISA på norSk
Internasjonale standarder for 

revisjon og kvalitetskontroll

Kr 445,–

ISA på norsk
Internasjonale standarder for revisjon og 

 kvalitetskontroll 

En samling av de internasjonale revisjonsstandar-

dene (ISA) og kvalitetskontrollstandarden (ISQC), 

som erstatter de  norske revisjonsstandardene 

(RS) og kvalitetskontroll standarden (SK) fra og 

med revisjonen av regnskaper for  perioder som 

 begynner 1. januar 2010 og senere. Mai 2010.

ISBN 978-82-7082-221-8

4. utgave

Revisorloven
 med kommentarer

 Hans Cordt-Hansen Henning Alme Siebke Espen Knudsen

R
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4. utgave

Revisorloven med kommentarer 4. utgave

Fjerde utgave er ajourført frem til juni 2010. Viktige endringer og  tilføyelser 

er gjort i kapittel 4 om revisors rådgivning, og kapittel 5 om revisors opp-

gaver er oppdatert med nye lovkrav og nye og reviderte revisjonsstandarder, 

herunder risikostandardene. Revisors plikter etter hvitvaskingsreglene og 

Finans departe mentets forslag til rapporteringsplikt etter revisorloven er 

kommentert. Kapittel 8 om revisors erstatningsansvar er supplert og opp-

datert med ny rettspraksis. Det nye EU-direktivet om revisjon av  årsregnskap 

og konsernregnskap er  kommentert både i forhold til eksisterende 

 nå gjeldende revisorlov og i forhold til mulige endringer som følge av direk-

tivet.

Revisorloven med kommentarer kom ut første gang i 2001 og er skrevet av 

advokat Hans Cordt-Hansen, som også skrev kommentarutgaven til revi-

sorloven av 1964. Fjerde utgave er oppdatert av cand.jur. Henning Alme 

Siebke og Espen Knudsen. Siebke er juridisk rådgiver i Den norske Revisor-

forening (DnR) og underviser i revisjonslovgivning på Høyere Revisorstu-

dium/Masterstudiet ved Norges Handelshøyskole. Knudsen …

Kr 625,–

Revisorloven med kommentarer

Bokens fjerde utgave er ajourført frem til juni 2010. 

Dette er en uunnværlig bok for praktiserende 

 revisorer, og den er nyttig for studenter i revisjon, 

for advokater og andre som har behov for oversikt 

over reglene som gjelder på området. 

September 2010.

Innhold 

Første utgave av boken ble utgitt i april 2004 og bygget på NOU 2002:20 Ny bok­

føringslov og Ot.prp. nr. 46 (2003–2004). Den andre utgaven, som kom i 2005, var 

oppdatert med den vedtatte loven og forskriften. Den tredje og fjerde utgaven bygget 

på de foregående, men var korrigert og supplert i samsvar med de endringene som 

hadde skjedd og de erfaringene som var gjort siden ikrafttredelsen. God bok­

føringsskikk­uttalelsene (GBS) og dispensasjonspraksisen var tatt hensyn til i omtalen 

av de enkelte lov­ og forskriftsbestemmelsene, og god bokføringsskikk­uttalelsene 

var tatt inn i vedlegg til boken, i tillegg til bokføringsloven og forskriften.

 
I denne femte utgaven er omtalen og bokføringsforskriften oppdatert med de forskrifts ­

endringene som ble vedtatt 26. mars og 21. mai 2010. Forskriften ble blant annet 

opp datert med henvisninger til ny merverdiavgiftslov og skattebetalingslov med 

forskrifter.

Målgruppe

Boken er egnet for revisorer, regnskapsførere, bokføringspliktige og offentlige kon ­ 

 troll  myndigheter.

Forfattere 

Statsautorisert revisor Tove­Gunn Moen (Rogaland Revisjon IKS), statsautorisert revisor 

Siri Helen Reidulff (Statsbygg) og statsautorisert revisor Terje Tvedt (Ernst & Young AS), 

de to sistnevnte medlemmer i Bokføringsstandardstyret. Rådgiver regnskap Rune Tystad 

(Den norske Revisorforening) har bistått forfatterne i arbeidet og også vært ansvarlig 

for de to siste oppdateringene. 

Bokføringsloven
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6. utgave
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Kr 325,–

Bokføringsloven
En praktisk veiledning i bokføringsreglene 

med konkrete eksempler og gjengivelse av lov, 

 forskrift og uttalelser om god bokføringsskikk. 

Sjette utgave er oppdatert pr. juni 2010. 

September 2010.

ISBN 978-82-7082-298-0

Generelle lærebøker i etikk fremstår ofte som 

lite relevante for en liberal yrkesutøver som 

ønsker innsikt i etiske spørsmål knyttet til egen 

profesjon. Denne boken er skrevet spesielt for 

revisorstudenter og praktiserende revisorer, og 

hovedformålet er å bevisstgjøre leseren på 

etiske og moralske sider ved et handlingsvalg 

og på egne etiske holdninger. Den gir en lettfat-

telig innføring i etisk teori og morallære og 

beskriver analyse- og beslutningsmodeller som 

kan anvendes for å identifisere etiske og moral-

ske dimensjoner ved alternative handlinger, og 

gjøre det enklere å treffe rasjonelle handlings-

valg. Det er lagt vekt på å illustrere stoffet med 

praktiske eksempler hentet fra revisors arbeids-

felt. Boken inneholder også en samling eksemp-

ler på etiske og moralske dilemmaer en revisor 

kan stå overfor. Noen av eksemplene er inngå-

ende analysert og drøftet. De øvrige er ment 

benyttet i undervisningen som diskusjonsgrunn-

lag. Boken  inkluderer dessuten oppgaver om 

etikk som er gitt til eksamen på bachelorstudiet 

og masterstudiet. I denne utgaven av boken 

beskrives også ulike opplegg som benyttes i 

empirisk forskning, og en del forsknings-

resultater knyttet til revisorers og økonomers 

holdninger og handlingsvalg i verdispørsmål er 

gjengitt og drøftet.  

Bror Petter Gulden er statsautorisert revisor og 

siviløkonom fra NHH og er ansatt som studie­

rektor ved Handelshøyskolen BI, med fagansvar 

for bachelorstudiet i revisjon og kursansvar på 

masterstudiet i revisjon og regnskap. Han har 

revisjonspraksis fra Arthur Andersen & Co og 

Ernst & Whinney A/S. Gulden har vært medlem 

i Revisjonskomiteen i NSRF og var med i 

 Revisorrådet til det ble nedlagt i 1999. Andre 

bøker av samme forfatter er Den eksterne 

 revisor (Gyldendal Akademisk), Revisjon – teori 

og metode og Oppgavesamling i revisjonsfag 

med løsningsforslag (Cappelen Akademisk 

 Forlag).  Han er også medforfatter av Norsk 

 Lov kommentar (Gyldendal Rettsdata) med 

ansvar for kommentarene til revisorloven, og 

han var medforfatter av håndboken Descartes 

– revisjonsmetodikk (Den norske Revisorfore­

ning). Gulden har skrevet en rekke artikler om 

 revisorer og revisjon i norske tidsskrifter.

Bror Petter Gulden  Etikk, m
oral og revisjon

  teori, analyse og handlingsvalg

Etikk, moral og revisjon
teori, analyse og handlingsvalg

Forsidebilde: 

René Magritte: La reproduction interdite (1937) 

© René Magritte / BONO 2010 

Foto: © Museum Boijmans Van Beuningen, Rotterdam

Bror Petter Gulden

Etikk, moral og revisjon
teori, analyse og handlingsvalg

16652_Bokomslag_Etikk_moral_rev.indd   1

09.07.10   11.19

Kr 460,–

Etikk, moral og revisjon
teori, analyse og handlingsvalg

Boken gir en lettfattelig innføring i etisk teori og 

morallære og beskriver analyse- og beslutnings-

modeller som kan anvendes for å identifi sere 

etiske og moralske dimensjoner ved alternative 

handlinger. Stoffet er illustrert med praktiske 

eksempler. Annen utgave august 2010.
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ISBN 978-82-7082-261-4

Konsernregnskap
Virksomhetssammenslutninger etter IFRS og GRS
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Konsernregnskap – Virksomhetssammenslutninger etter IFRS og 

GRS  omhandler gjeldende internasjonale regnskapsstandarder 

med fokus på IFRS 3 og IAS 27. Konsekvensene av endringer i 

de reviderte standardene som kom i januar 2008, omtales 

 summarisk. Boken vil være relevant også for selskaper som 

anvender norsk god regnskapsskikk. Eksemp lene som er presen-

tert i boken, vil i det alt vesentligste være gyldige, men etter 

norsk god regnskapsskikk kan også andre løsninger være mulige. 

De  forventede nye høringsutkast for norsk god regnskapsskikk 

er ikke omhandlet i boken.

Boken er utformet slik at den er anvendelig både for  praktiserende 

revisorer og regnskapsansvarlige i konsern, samtidig som den 

egner seg som lærebok for studenter. Boken tar for seg regn-

skaps  standardenes krav og belyser konsekvensene av regelverket 

med praktiske eksempler. 

De fi re forfatterne er alle statsautoriserte revisorer med lang erfa-

ring fra revisjon av norske og internasjonale selskaper og kjenner 

 konsernproblematikk fra praktisk virkelighet. Helge Bettmo er 

pensjonert partner og Anders Gøbel partner i Ernst & Young AS. 

Rita Granlund og Sjur Holseter er partnere i Pricewaterhouse-

Coopers AS.

Konsernregnskap
Virksomhetssammenslutninger etter IFRS og GRS

Rita Granlund Anders Gøbel Sjur Holseter Kjetil Rimstad

Kr 490,–

Konsernregnskap

Boken omhandler gjeldende internasjonale 

 regnskaps standarder med fokus på IFRS 3 og 

IAS 27 for regnskapsår som påbegynnes etter juli 

2009. GRS omhandles i eget kapittel  hovedsakelig 

med utgangspunkt i NRS (F)  Virk somhetskjøp og 

 konsernregnskap (revidert mars 2010). Annen 

utgave april 2010.

  Bestill bøkene på revisorforeningen.no Alle priser er ekskl. frakt, eksp.omk. og mva.

BØKER OG TIDSSKRIFTER FRA

Boken presenterer de internasjonale regnskapsstandardene (IFRS) på norsk. Standardsamlingen 

er basert på IFRS-forskriften med vedlegg. Bokens del 2 gir en innføring i når og hvordan IFRS 

kan anvendes av norske foretak i konsern- og selskapsregnskapene, og gjengir norsk regelverk 

som gjelder i tillegg til IFRS-reglene.

IFRS er relevant for børsnoterte foretak og foretak med utenlandske investorer og andre 

regnskapsbrukere som ønsker IFRS-rapportering. Norske foretak som benytter norsk god 

regnskapsskikk kan også bli berørt av IFRS-reglene. De norske regnskapsstandardene er 

påvirket av IFRS og har flere henvisninger som forutsetter tilgang til IFRS-standardene. Dette 

gjelder for eksempel NRS 15A om aksjebasert betaling, NRS 6A om pensjon og NRS(HU) om 

anvendelse av IFRS-løsninger innenfor god regnskapsskikk.

2007-utgaven er oppdatert per mars 2007 og oversettelsene av IFRIC 7 til 11 og IFRS 8 er tilføyd.

3. utgave

2009

ISBN: 978-82-7082-287-4

2009

2009

ifrs på norsk
 Forskrift om internasjonale regnskapsstandarder

ifrs på norsk
 Forskrift om internasjonale regnskapsstandarder
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Kr 775,–

IFRS på norsk
Boken presenterer de internasjonale regn-

skapsstandardene (IFRS) på norsk. Samlingen 

er basert på vedleggene i IFRS-forskriften. 

Tredje utgave september 2009. Med trykt 

eksemplar følger en lisens til  tittelens eBok, 

oppdatert august 2010.

2010

Revisors
Håndbok

ISBN 13: 978-82-7082-xxx-x

Revisors H
åndbok 2010

Kr 825,–

Revisors Håndbok 2010

En samling av de viktigste lover, forskrifter, regler 

m.m. som gjelder for revisjon og regnskap. En 

lisens til tittelens eBok følger med papirutgaven. 

Oppdatert eBok september 2010.

Engelske oversettelser av norske lover

Norwegian Bookkeeping Legislation kr 420,–

Norwegian Company Legislation kr 500,–

Norwegian Accounting Act kr 350,–

Norwegian VAT Act kr 350,–
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ISBN 978-82-7082-278-2

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Bookkeeping Legislation is an English translation of the 

Norwegian Bookkeeping Act of 19 November 2004, the Regulation 

of 1 December 2004 and the Statements on Good Bookkeeping Practice 

issued by the Bookkeeping Standards Board. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per March 2009. Additional 

updating of the eBook may take place in the event of post-publishing 

amendments.

Norwegian Bookkeeping Legislation was translated in 2005 by 

Douglas Ferguson and Diana Killi, Government Authorised Translators, 

Allegro AS. Later amendments are made by Douglas Ferguson.

Norwegian Bookkeeping Legislation er en engelsk oversettelse av 

den norske bokføringsloven av 19. november 2004, bokføringsfor-

skriften av 1. desember 2004 og Bokføringslovutvalgets uttalelser 

om god bokføringsskikk. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. mars 2009. Ytter-

ligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer 

etter utgivelsen.

Norwegian Bookkeeping Legislation ble oversatt i 2005 av statsauto-

riserte translatører Douglas Ferguson og Diana Killi, Allegro AS. Senere 

endringer er gjort av Douglas Ferguson.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Company Legislation

Norwegian Accounting Act

Norwegian VAT Act
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ISBN 978-82-7082-295-9

Norwegian Company Legislation

Norwegian Company Legislation is an English translation of the two 

Norwegian Companies Acts:

 • Act no. 44 of 13 June 1997 relating to limited liability companies

 • Act no. 45 of 13 June 1997 relating to public limited liability companies

It is a combined printed-electronic book. This edition is updated as per 

1 March 2010. Additional updating of the eBook may take place in the 

event of post-publishing amendments.

 Norwegian Company Legislation was translated in 1997 by Inter-Set 

and revised in 2000 by Douglas Ferguson, Government Authorised 

Translator, Allegro AS Språktjenester. Later amendments are made by Den 

norske Revisorforening and Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.

Norwegian Company Legislation er en engelsk oversettelse av 

de norske aksjelovene

 • lov av 13. juni 1997 nr. 44 om aksjeselskaper

 • lov av 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaper

Boken er to produkter i ett: trykt bok og elektronisk (PDF). 

Denne utgaven er oppdatert pr. 1. mars 2010. Ytterligere oppdatering av 

eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer etter utgivelsen.

 Norwegian Company Legislation ble oversatt i 1997 av Inter-Set og 

revidert i 2000 av statsautorisert translatør Douglas Ferguson, Allegro AS 

Språktjenester. Senere endringer er gjort av Den norske Revisorforening 

og Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Accounting Act

Norwegian VAT Act

revisorforeningen.no

16297_N_Company_Legisl_omslag.indd   1

17.03.10   11.02
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ISBN: 978-82-7082-276-8

Norwegian Accounting Act

Norwegian Accounting Act is an English translation of Act no. 56 

of 17 July 1998 relating to annual accounts etc. It is a combined 

printed-electronic book. This edition is updated as per 1 January 

2009. Additional updating of the eBook may take place in the 

event of post-publishing amendments.

 The translation and later amendments are done by Den norske 

Revisorforening.

Norwegian Accounting Act er en engelsk oversettelse av lov av 

17. juli 1998 nr. 56 om årsregnskap m.v. Boken er to produkter i ett: 

trykt bok og elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 

1. januar 2009. Ytterligere oppdatering av  eBoken kan bli gjort 

ved endringer som skjer etter utgivelsen.

 Oversettelsen og senere oppdateringer er gjort  av Den norske 

Revisorforening.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Company Legislation

Norwegian VAT Act
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Norwegian VAT Act

VAT Act
NORWEGIAN

ISBN: 978-82-7082-277-5

Norwegian VAT Act is an English translation of Act no. 66 of 

19 June 1969 relating to value added tax. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per 1 January 2009. 

Additional updating of the eBook may take place in the event of 

post-publishing amendments.

 Norwegian VAT Act is based on the unoffi cial translation published 

by the Royal Norwegian Ministry of Finance and Customs in 1995, 

modifi ed and updated in 2001 by Den norske Revisor forening. 

Later amendments is made by Den norske Revisorforening and 

Government Authorised Translator Douglas Ferguson, Allegro a/s.

Norwegian VAT Act er en engelsk oversettelse av lov av 19. juni 1969 

nr. 66 om merverdiavgift. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 1. januar 2009. 

Ytterligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som 

skjer etter utgivelsen.

 Norwegian VAT Act er basert på en uoffi siell oversettelse utgitt 

av Det kgl. fi nans- og tolldepartement i 1995, revidert og oppdatert 

i 2001 av Den norske Revisorforening. Senere endringer er gjort av 

Den norske Revisorforening og statsautorisert translatør Douglas 

Ferguson, Allegro a/s.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Accounting Act

Norwegian Company Legislation

revisorforeningen.no
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 følger en lisens til 
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ISBN 978-82-7082-295-9

Norwegian Company Legislation
Norwegian Company Legislation is an English translation of the two Norwegian Companies Acts:
 • Act no. 44 of 13 June 1997 relating to limited liability companies • Act no. 45 of 13 June 1997 relating to public limited liability companiesIt is a combined printed-electronic book. This edition is updated as per 1 March 2010. Additional updating of the eBook may take place in the event of post-publishing amendments.

 Norwegian Company Legislation was translated in 1997 by Inter-Set and revised in 2000 by Douglas Ferguson, Government Authorised Translator, Allegro AS Språktjenester. Later amendments are made by Den norske Revisorforening and Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.

Norwegian Company Legislation er en engelsk oversettelse av de norske aksjelovene
 • lov av 13. juni 1997 nr. 44 om aksjeselskaper
 • lov av 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaperBoken er to produkter i ett: trykt bok og elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 1. mars 2010. Ytterligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer etter utgivelsen. Norwegian Company Legislation ble oversatt i 1997 av Inter-Set og revidert i 2000 av statsautorisert translatør Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester. Senere endringer er gjort av Den norske Revisorforening og Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk oversettelse:
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Norwegian VAT Act
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  Bestill bøkene på revisorforeningen.no Alle priser er ekskl. frakt, eksp.omk. og mva.
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Formålet med denne boken er å gi en oversikt over de  
selskapsrettslige, regnskapsmessige og skatterettslige sidene 
ved utbytteutdelinger fra selskaper organisert som aksje­
selskaper eller allmennaksjeselskaper. Boken tar sikte på å gi 
en oversikt over formelle så vel som praktiske sider ved slik 
utdeling. Denne andre utgaven er oppdatert pr. februar 2007.
 
Målgruppen er praktiserende revisorer, advokater, regnskaps­
ansvarlige, aksjeeiere, styremedlemmer og daglige ledere i 
aksjeselskaper, ansatte i skatte etaten og andre med særskilt 
interesse for emnet.
 
Boken er skrevet av advokat Stig Berge, Thommessen Krefting 
Greve Lund AS Advokatfirma, statsautorisert revisor Hilde L. 
Krogh, Ernst & Young og advokatfullmektig Anne Taran 
Tjølsen, Den norske Revisor forening.

Utbytte
    3. utgave

Utbytte

ISBN: 978-82-7082-243-0

Stig Berge   
Hilde L. Krogh    
Anne Taran Tjølsen

UtbytteUtbytte3. utgave

Kr 360,–

Utbytte
En oversikt over formelle og praktiske sider ved 
 utbytteutdeling fra selskaper organisert som aksje-
selskaper og allmennaksjeselskaper, vurdert i 
 selskapsrettslig, regnskapsmessig og skatterettslig 
sammenheng. Tredje utgave er oppdatert pr. november 
2010. Januar 2011.

EGENKAPITAL
TRANSAKSJONER

Egenkapitaltransaksjoner 4. UTGAVE

Egenkapitaltransaksjoner er transaksjoner mellom et foretak og dets eiere.

Felles for egenkapitaltransak sjonene er at både selskaps rettslige, regnskaps-
messige og skatterettslige regler påvirker lovligheten og muligheten til å foreta 
slike transaksjoner.

Boken gir en oversikt over selskapsrettslige, regnskaps messige og skatterettslige 
regler og problem stillinger for stiftelse, kapitalforhøyelse, fusjon, kapitalned-
settelse, fi sjon, egne aksjer, utbytte og konsernbidrag samt avvikling.

ISBN: 978-82-7082-309-3
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Kr 390,–

Egenkapitaltransaksjoner
En oversikt over transaksjoner mellom et foretak 
og dets eiere, vurdert regnskapsmessig, selskaps- 
og skatterettslig. Nytt i fjerde utgave: 
Revisors  erklæringer. Kommer mai/juni 2011.

Innhold 
Første utgave av boken ble utgitt i april 2004 og bygget på NOU 2002:20 Ny bok­
føringslov og Ot.prp. nr. 46 (2003–2004). Den andre utgaven, som kom i 2005, var 
oppdatert med den vedtatte loven og forskriften. Den tredje og fjerde utgaven bygget 
på de foregående, men var korrigert og supplert i samsvar med de endringene som 
hadde skjedd og de erfaringene som var gjort siden ikrafttredelsen. God bok­
føringsskikk­uttalelsene (GBS) og dispensasjonspraksisen var tatt hensyn til i omtalen 
av de enkelte lov­ og forskriftsbestemmelsene, og god bokføringsskikk­uttalelsene 
var tatt inn i vedlegg til boken, i tillegg til bokføringsloven og forskriften.
 
I denne femte utgaven er omtalen og bokføringsforskriften oppdatert med de forskrifts ­
endringene som ble vedtatt 26. mars og 21. mai 2010. Forskriften ble blant annet 
opp datert med henvisninger til ny merverdiavgiftslov og skattebetalingslov med 
forskrifter.

Målgruppe
Boken er egnet for revisorer, regnskapsførere, bokføringspliktige og offentlige kon ­ 
 troll  myndigheter.

Forfattere 
Statsautorisert revisor Tove­Gunn Moen (Rogaland Revisjon IKS), statsautorisert revisor 
Siri Helen Reidulff (Statsbygg) og statsautorisert revisor Terje Tvedt (Ernst & Young AS), 
de to sistnevnte medlemmer i Bokføringsstandardstyret. Rådgiver regnskap Rune Tystad 
(Den norske Revisorforening) har bistått forfatterne i arbeidet og også vært ansvarlig 
for de to siste oppdateringene. 

Bokføringsloven
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Kr 325,–

Bokføringsloven
En praktisk veiledning i bokføringsreglene 
med konkrete eksempler og gjengivelse av lov,  
forskrift og uttalelser om god bokføringsskikk. 
Sjette utgave er oppdatert pr. juni 2010. 
September 2010.

4. utgave

2011

ISBN: 978-82-7082-310-9
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ifrs på norsk
 Forskrift om internasjonale regnskapsstandarder ifrs på norsk

 Forskrift om internasjonale regnskapsstandarder
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 Forskrift om

 internasjonale regnskapsstandarder

Boken presenterer de internasjonale regnskapsstandardene (IFRS) på norsk. Standardsamlingen 
er basert på IFRS-forskriften med vedlegg. Bokens del 2 gjengir forordninger som er ventet, men 
som ennå ikke er tillagt IFRS-forskriften. Del 3 gir en innføring i når og hvordan IFRS kan anvendes 
av norske foretak i konsern- og selskapsregnskapene, og gjengir norsk regelverk som gjelder i tillegg 
til IFRS-reglene, inkludert regelverket for forenklet IFRS.

IFRS er relevant for børsnoterte foretak og foretak med utenlandske investorer og andre regnskaps-
brukere som ønsker IFRS-rapportering. Norske foretak som benytter norsk god regnskapsskikk kan 
også bli berørt av IFRS-reglene. De norske regnskapsstandardene er påvirket av IFRS og har flere 
henvisninger som forutsetter tilgang til IFRS-standardene. Dette gjelder for eksempel NRS 15A om 
aksjebasert betaling, NRS 6A om pensjon og NRS(V) om anvendelse av IFRS-løsninger innenfor god 
regnskapsskikk.

2011-utgaven er oppdatert per 1. mars 2011.

Kr 775,–

IFRS på norsk
De internasjonale regnskapsstandardene (IFRS) 
i fulltekst på norsk, innarbeidet med endringer. 
Samlingen er basert på vedleggene i IFRS- 
forskriften og er både eBok og papirbok. 
Fjerde utgave april 2011.

Stiftelser
	 3.	utgave

KLUGE	Advokatfirma

Stiftelser
3.	utgave

Stiftelsesloven av 15. juni 2001 trådte i kraft 1. januar 2005, og bare små 

endringer er gjort i loven siden den ble vedtatt og Stiftelser første gang 

utkom i 2001. Innenfor fagområdene regnskap og revisjon har det skjedd 

endringer som også  gjelder stiftelser. Boken er oppdatert per mai 2006. 

Stiftelser er en organisasjonsform som i Norge har relativt stor utbredelse, 

uten å være omfattet av en tilsvarende oppmerksomhet i juridisk litteratur. 

Boken omhandler rettsreglene for stiftelser og eiere i en tverrfaglig frem-

stilling, med fokus på stiftelsesrett, regnskaps- og skatterett. Stiftelser er et 

oppslagsverk for revisorer, advokater og andre som har bruk for å kjenne 

rammebetingelsene for stiftelser.

Stiftelser

ISBN 978-82-7082-234-8
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Kr 355,–

Stiftelser
Boken er en tverrfaglig fremstilling og gir god 
 oversikt over sentrale forhold knyttet til skatt 
og stiftelser, herunder merverdiavgift og arve-
avgift. Tredje utgave er oppdatert frem til 
november 2010. Jan./feb. 2011.

Merverdiavgiftsloven
– en presentasjon

3. utgave

Merverdiavgiftsloven 
– en presentasjon

Hovedformålet med boken er å gi brukere av både ny og gammel merverdi-
avgiftslov et verktøy for enkelt å finne frem til de parallelle bestemmelsene 
i de to lovene.
 
I tillegg til lovspeilet er formålet å gi en kort presentasjon av den nye lovens 
systematikk og oversikt over de materielle endringene som er angitt i lov-
forarbeidene.
 
Annen utgave var utvidet med lov og forskrift, og disse ble gjengitt som 
vedlegg bak i boken.
 
I den tredje utgaven er det tatt inn en kort presentasjon av de nye reglene på 
kultur- og idrettsområdet som trådte i kraft 1. juli 2010. Denne utgaven er 
også utvidet med forskriftsspeil. 
 
Boken er egnet for merverdiavgiftspliktige, regnskapsførere, revisorer, advo-
kater og andre brukere av merverdiavgiftsloven.
 
Ansvarlig for utarbeidelse er advokatfullmektig Kari Elisabeth Christiansen, 
BDO Advokater DA. Rådgiver merverdiavgift Margit Kjetsaa, Den norske 
Revisorforening, har bistått med faglige råd.

ISBN 978-82-7082-302-4
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Kr 350,–

Merverdiavgiftsloven 
– en presentasjon
I bokens tredje utgave er det tatt inn en kort 
 presentasjon av de nye reglene på kultur- og 
idrettsområdet som trådte i kraft 1. juli 2010. 
Denne utgaven er også utvidet med forskriftsspeil.

BØKER OG TIDSSKRIFTER FRA

M
erverdiavgift i regnskapet 2011

ISBN: 978-82-7082-293-5

2011
Merverdiavgift
i regnskapet
 pr. 1. januar

Kr 225,–

Merverdiavgift i regnskapet 2011
Et stikkordsbasert oppslagsverk og nyttig supple-
ment til lov og forskrift, meldinger og uttalelser om 
merverdiavgift. Januar 2011.

aksje
lovgivningen

9. utgave

Formålet med boken er å gi en oversikt over 
 hovedelementene i aksjelovgivningen av 13. juni 1997. 
Det er lagt spesiell vekt på å presentere endringene i 
 forhold til tidligere aksjelov av 1976. Boken er rettet opp 
og ajourført med de endringer som har vært underveis. 
 
I niende utgave er boken ajourført med lovendringer pr. 
juli 2010. Vedtatte lovendringer gjelder blant annet gransk-
ningsreglene for både aksjeselskaper og allmennaksjesel-
skaper samt endring i allmennaksjeloven om at daglig 
leder ikke kan være medlem av styret. 
 
Advokat Tom Larsen i Den norske Revisorforening er 
ansvarlig for oppdateringen av denne utgaven.

aksjelovgivningen

ISBN: 978-82-7082-307-9

Kr 290,–

Aksjelovgivningen
Boken gir en oversikt over hovedelementene 
i aksjelovgivningen av 13. juni 1997. Niende 
utgave er ajourført med bl.a. gransknings-
reglene for aksjeselskaper og allmennaksje-
selskaper samt endring i allmennaksjeloven 
om at daglig leder ikke kan være medlem av 
styret. Januar 2011.
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VAT Act
NORWEGIAN

ISBN: 978-82-7082-277-5

Norwegian VAT Act is an English translation of Act no. 66 of 

19 June 1969 relating to value added tax. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per 1 January 2009. 

Additional updating of the eBook may take place in the event of 

post-publishing amendments.

 Norwegian VAT Act is based on the unoffi cial translation published 

by the Royal Norwegian Ministry of Finance and Customs in 1995, 

modifi ed and updated in 2001 by Den norske Revisor forening. 

Later amendments is made by Den norske Revisorforening and 

Government Authorised Translator Douglas Ferguson, Allegro a/s.

Norwegian VAT Act er en engelsk oversettelse av lov av 19. juni 1969 

nr. 66 om merverdiavgift. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 1. januar 2009. 

Ytterligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som 

skjer etter utgivelsen.

 Norwegian VAT Act er basert på en uoffi siell oversettelse utgitt 

av Det kgl. fi nans- og tolldepartement i 1995, revidert og oppdatert 

i 2001 av Den norske Revisorforening. Senere endringer er gjort av 

Den norske Revisorforening og statsautorisert translatør Douglas 

Ferguson, Allegro a/s.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Accounting Act

Norwegian Company Legislation

revisorforeningen.no

Engelske oversettelser av norske lover
Norwegian Bookkeeping Legislation kr 420,–
Norwegian Company Legislation kr 500,–
Norwegian Accounting Act kr 350,–
Norwegian VAT Act kr 390,–
Med trykt eksemplar  følger en lisens til  tittelens eBok.

VAT Act
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ISBN 978-82-7082-278-2

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Bookkeeping Legislation is an English translation of the 

Norwegian Bookkeeping Act of 19 November 2004, the Regulation 

of 1 December 2004 and the Statements on Good Bookkeeping Practice 

issued by the Bookkeeping Standards Board. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per March 2009. Additional 

updating of the eBook may take place in the event of post-publishing 

amendments.

Norwegian Bookkeeping Legislation was translated in 2005 by 

Douglas Ferguson and Diana Killi, Government Authorised Translators, 

Allegro AS. Later amendments are made by Douglas Ferguson.

Norwegian Bookkeeping Legislation er en engelsk oversettelse av 

den norske bokføringsloven av 19. november 2004, bokføringsfor-

skriften av 1. desember 2004 og Bokføringslovutvalgets uttalelser 

om god bokføringsskikk. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. mars 2009. Ytter-

ligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer 

etter utgivelsen.

Norwegian Bookkeeping Legislation ble oversatt i 2005 av statsauto-

riserte translatører Douglas Ferguson og Diana Killi, Allegro AS. Senere 

endringer er gjort av Douglas Ferguson.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 

oversettelse:

Norwegian Company Legislation

Norwegian Accounting Act

Norwegian VAT Act

Bookkeeping
Legislation
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ISBN 978-82-7082-291-1

International Federation of Accountants

545 Fifth Avenue, 14th Floor, New York, NY 10017 USA

Postboks 5864 Majorstuen, 0308 Oslo

Besøksadresse: Wergelandsveien 1, 0167 Oslo

InternatIonal FederatIon oF accountants

den norske revIsorForenIng

ISA på norSk
Internasjonale standarder for 

revisjon og kvalitetskontroll

Kr 445,–

ISA på norsk
Internasjonale standarder for revisjon og 

 kvalitetskontroll 

En samling av de internasjonale revisjonsstandar-

dene (ISA) og kvalitetskontrollstandarden (ISQC), 

som erstatter de  norske revisjonsstandardene 

(RS) og kvalitetskontroll standarden (SK) fra og 

med revisjonen av regnskaper for  perioder som 

 begynner 1. januar 2010 og senere. Mai 2010.

ISBN 978-82-7082-221-8

4. utgave

Revisorloven
 med kommentarer

 Hans Cordt-Hansen Henning Alme Siebke Espen Knudsen
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Revisorloven med kommentarer 4. utgave

Fjerde utgave er ajourført frem til juni 2010. Viktige endringer og  tilføyelser 

er gjort i kapittel 4 om revisors rådgivning, og kapittel 5 om revisors opp-

gaver er oppdatert med nye lovkrav og nye og reviderte revisjonsstandarder, 

herunder risikostandardene. Revisors plikter etter hvitvaskingsreglene og 

Finans departe mentets forslag til rapporteringsplikt etter revisorloven er 

kommentert. Kapittel 8 om revisors erstatningsansvar er supplert og opp-

datert med ny rettspraksis. Det nye EU-direktivet om revisjon av  årsregnskap 

og konsernregnskap er  kommentert både i forhold til eksisterende 

 nå gjeldende revisorlov og i forhold til mulige endringer som følge av direk-

tivet.

Revisorloven med kommentarer kom ut første gang i 2001 og er skrevet av 

advokat Hans Cordt-Hansen, som også skrev kommentarutgaven til revi-

sorloven av 1964. Fjerde utgave er oppdatert av cand.jur. Henning Alme 

Siebke og Espen Knudsen. Siebke er juridisk rådgiver i Den norske Revisor-

forening (DnR) og underviser i revisjonslovgivning på Høyere Revisorstu-

dium/Masterstudiet ved Norges Handelshøyskole. Knudsen …

Kr 625,–

Revisorloven med kommentarer

Bokens fjerde utgave er ajourført frem til juni 2010. 

Dette er en uunnværlig bok for praktiserende 

 revisorer, og den er nyttig for studenter i revisjon, 

for advokater og andre som har behov for oversikt 

over reglene som gjelder på området. 

September 2010.

Innhold 

Første utgave av boken ble utgitt i april 2004 og bygget på NOU 2002:20 Ny bok­

føringslov og Ot.prp. nr. 46 (2003–2004). Den andre utgaven, som kom i 2005, var 

oppdatert med den vedtatte loven og forskriften. Den tredje og fjerde utgaven bygget 

på de foregående, men var korrigert og supplert i samsvar med de endringene som 

hadde skjedd og de erfaringene som var gjort siden ikrafttredelsen. God bok­

føringsskikk­uttalelsene (GBS) og dispensasjonspraksisen var tatt hensyn til i omtalen 

av de enkelte lov­ og forskriftsbestemmelsene, og god bokføringsskikk­uttalelsene 

var tatt inn i vedlegg til boken, i tillegg til bokføringsloven og forskriften.

 
I denne femte utgaven er omtalen og bokføringsforskriften oppdatert med de forskrifts ­

endringene som ble vedtatt 26. mars og 21. mai 2010. Forskriften ble blant annet 

opp datert med henvisninger til ny merverdiavgiftslov og skattebetalingslov med 

forskrifter.

Målgruppe

Boken er egnet for revisorer, regnskapsførere, bokføringspliktige og offentlige kon ­ 

 troll  myndigheter.

Forfattere 

Statsautorisert revisor Tove­Gunn Moen (Rogaland Revisjon IKS), statsautorisert revisor 

Siri Helen Reidulff (Statsbygg) og statsautorisert revisor Terje Tvedt (Ernst & Young AS), 

de to sistnevnte medlemmer i Bokføringsstandardstyret. Rådgiver regnskap Rune Tystad 

(Den norske Revisorforening) har bistått forfatterne i arbeidet og også vært ansvarlig 

for de to siste oppdateringene. 
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Kr 325,–

Bokføringsloven
En praktisk veiledning i bokføringsreglene 

med konkrete eksempler og gjengivelse av lov, 

 forskrift og uttalelser om god bokføringsskikk. 

Sjette utgave er oppdatert pr. juni 2010. 

September 2010.

ISBN 978-82-7082-298-0

Generelle lærebøker i etikk fremstår ofte som 

lite relevante for en liberal yrkesutøver som 

ønsker innsikt i etiske spørsmål knyttet til egen 

profesjon. Denne boken er skrevet spesielt for 

revisorstudenter og praktiserende revisorer, og 

hovedformålet er å bevisstgjøre leseren på 

etiske og moralske sider ved et handlingsvalg 

og på egne etiske holdninger. Den gir en lettfat-

telig innføring i etisk teori og morallære og 

beskriver analyse- og beslutningsmodeller som 

kan anvendes for å identifisere etiske og moral-

ske dimensjoner ved alternative handlinger, og 

gjøre det enklere å treffe rasjonelle handlings-

valg. Det er lagt vekt på å illustrere stoffet med 

praktiske eksempler hentet fra revisors arbeids-

felt. Boken inneholder også en samling eksemp-

ler på etiske og moralske dilemmaer en revisor 

kan stå overfor. Noen av eksemplene er inngå-

ende analysert og drøftet. De øvrige er ment 

benyttet i undervisningen som diskusjonsgrunn-

lag. Boken  inkluderer dessuten oppgaver om 

etikk som er gitt til eksamen på bachelorstudiet 

og masterstudiet. I denne utgaven av boken 

beskrives også ulike opplegg som benyttes i 

empirisk forskning, og en del forsknings-

resultater knyttet til revisorers og økonomers 

holdninger og handlingsvalg i verdispørsmål er 

gjengitt og drøftet.  

Bror Petter Gulden er statsautorisert revisor og 

siviløkonom fra NHH og er ansatt som studie­

rektor ved Handelshøyskolen BI, med fagansvar 

for bachelorstudiet i revisjon og kursansvar på 

masterstudiet i revisjon og regnskap. Han har 

revisjonspraksis fra Arthur Andersen & Co og 

Ernst & Whinney A/S. Gulden har vært medlem 

i Revisjonskomiteen i NSRF og var med i 

 Revisorrådet til det ble nedlagt i 1999. Andre 

bøker av samme forfatter er Den eksterne 

 revisor (Gyldendal Akademisk), Revisjon – teori 

og metode og Oppgavesamling i revisjonsfag 

med løsningsforslag (Cappelen Akademisk 

 Forlag).  Han er også medforfatter av Norsk 

 Lov kommentar (Gyldendal Rettsdata) med 

ansvar for kommentarene til revisorloven, og 

han var medforfatter av håndboken Descartes 

– revisjonsmetodikk (Den norske Revisorfore­

ning). Gulden har skrevet en rekke artikler om 

 revisorer og revisjon i norske tidsskrifter.

Bror Petter Gulden  Etikk, m
oral og revisjon

  teori, analyse og handlingsvalg

Etikk, moral og revisjon
teori, analyse og handlingsvalg

Forsidebilde: 

René Magritte: La reproduction interdite (1937) 

© René Magritte / BONO 2010 

Foto: © Museum Boijmans Van Beuningen, Rotterdam

Bror Petter Gulden

Etikk, moral og revisjon
teori, analyse og handlingsvalg

16652_Bokomslag_Etikk_moral_rev.indd   1

09.07.10   11.19

Kr 460,–

Etikk, moral og revisjon
teori, analyse og handlingsvalg

Boken gir en lettfattelig innføring i etisk teori og 

morallære og beskriver analyse- og beslutnings-

modeller som kan anvendes for å identifi sere 

etiske og moralske dimensjoner ved alternative 

handlinger. Stoffet er illustrert med praktiske 

eksempler. Annen utgave august 2010.

9 7 8 8 2 7 0 8 2 2 6 1 4

ISBN 978-82-7082-261-4

Konsernregnskap
Virksomhetssammenslutninger etter IFRS og GRS
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Konsernregnskap – Virksomhetssammenslutninger etter IFRS og 

GRS  omhandler gjeldende internasjonale regnskapsstandarder 

med fokus på IFRS 3 og IAS 27. Konsekvensene av endringer i 

de reviderte standardene som kom i januar 2008, omtales 

 summarisk. Boken vil være relevant også for selskaper som 

anvender norsk god regnskapsskikk. Eksemp lene som er presen-

tert i boken, vil i det alt vesentligste være gyldige, men etter 

norsk god regnskapsskikk kan også andre løsninger være mulige. 

De  forventede nye høringsutkast for norsk god regnskapsskikk 

er ikke omhandlet i boken.

Boken er utformet slik at den er anvendelig både for  praktiserende 

revisorer og regnskapsansvarlige i konsern, samtidig som den 

egner seg som lærebok for studenter. Boken tar for seg regn-

skaps  standardenes krav og belyser konsekvensene av regelverket 

med praktiske eksempler. 

De fi re forfatterne er alle statsautoriserte revisorer med lang erfa-

ring fra revisjon av norske og internasjonale selskaper og kjenner 

 konsernproblematikk fra praktisk virkelighet. Helge Bettmo er 

pensjonert partner og Anders Gøbel partner i Ernst & Young AS. 

Rita Granlund og Sjur Holseter er partnere i Pricewaterhouse-

Coopers AS.

Konsernregnskap
Virksomhetssammenslutninger etter IFRS og GRS

Rita Granlund Anders Gøbel Sjur Holseter Kjetil Rimstad

Kr 490,–

Konsernregnskap

Boken omhandler gjeldende internasjonale 

 regnskaps standarder med fokus på IFRS 3 og 

IAS 27 for regnskapsår som påbegynnes etter juli 

2009. GRS omhandles i eget kapittel  hovedsakelig 

med utgangspunkt i NRS (F)  Virk somhetskjøp og 

 konsernregnskap (revidert mars 2010). Annen 

utgave april 2010.

  Bestill bøkene på revisorforeningen.no Alle priser er ekskl. frakt, eksp.omk. og mva.

BØKER OG TIDSSKRIFTER FRA

Boken presenterer de internasjonale regnskapsstandardene (IFRS) på norsk. Standardsamlingen 

er basert på IFRS-forskriften med vedlegg. Bokens del 2 gir en innføring i når og hvordan IFRS 

kan anvendes av norske foretak i konsern- og selskapsregnskapene, og gjengir norsk regelverk 

som gjelder i tillegg til IFRS-reglene.

IFRS er relevant for børsnoterte foretak og foretak med utenlandske investorer og andre 

regnskapsbrukere som ønsker IFRS-rapportering. Norske foretak som benytter norsk god 

regnskapsskikk kan også bli berørt av IFRS-reglene. De norske regnskapsstandardene er 

påvirket av IFRS og har flere henvisninger som forutsetter tilgang til IFRS-standardene. Dette 

gjelder for eksempel NRS 15A om aksjebasert betaling, NRS 6A om pensjon og NRS(HU) om 

anvendelse av IFRS-løsninger innenfor god regnskapsskikk.

2007-utgaven er oppdatert per mars 2007 og oversettelsene av IFRIC 7 til 11 og IFRS 8 er tilføyd.
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IFRS på norsk
Boken presenterer de internasjonale regn-

skapsstandardene (IFRS) på norsk. Samlingen 

er basert på vedleggene i IFRS-forskriften. 

Tredje utgave september 2009. Med trykt 

eksemplar følger en lisens til  tittelens eBok, 

oppdatert august 2010.
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Revisors Håndbok 2010

En samling av de viktigste lover, forskrifter, regler 

m.m. som gjelder for revisjon og regnskap. En 

lisens til tittelens eBok følger med papirutgaven. 

Oppdatert eBok september 2010.
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Norwegian Company Legislation kr 500,–

Norwegian Accounting Act kr 350,–

Norwegian VAT Act kr 350,–

N
orw

egian B
ookkeeping Legislation

revisorforeningen.no

Bookkeeping
Legislation
 

N
O

R
W

EG
IA

N

ISBN 978-82-7082-278-2

Norwegian Bookkeeping Legislation

Norwegian Bookkeeping Legislation is an English translation of the 

Norwegian Bookkeeping Act of 19 November 2004, the Regulation 

of 1 December 2004 and the Statements on Good Bookkeeping Practice 

issued by the Bookkeeping Standards Board. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per March 2009. Additional 

updating of the eBook may take place in the event of post-publishing 

amendments.

Norwegian Bookkeeping Legislation was translated in 2005 by 

Douglas Ferguson and Diana Killi, Government Authorised Translators, 

Allegro AS. Later amendments are made by Douglas Ferguson.

Norwegian Bookkeeping Legislation er en engelsk oversettelse av 

den norske bokføringsloven av 19. november 2004, bokføringsfor-

skriften av 1. desember 2004 og Bokføringslovutvalgets uttalelser 

om god bokføringsskikk. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. mars 2009. Ytter-

ligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer 

etter utgivelsen.

Norwegian Bookkeeping Legislation ble oversatt i 2005 av statsauto-

riserte translatører Douglas Ferguson og Diana Killi, Allegro AS. Senere 

endringer er gjort av Douglas Ferguson.
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Norwegian Company Legislation

Norwegian Company Legislation is an English translation of the two 

Norwegian Companies Acts:

 • Act no. 44 of 13 June 1997 relating to limited liability companies

 • Act no. 45 of 13 June 1997 relating to public limited liability companies

It is a combined printed-electronic book. This edition is updated as per 

1 March 2010. Additional updating of the eBook may take place in the 

event of post-publishing amendments.

 Norwegian Company Legislation was translated in 1997 by Inter-Set 

and revised in 2000 by Douglas Ferguson, Government Authorised 

Translator, Allegro AS Språktjenester. Later amendments are made by Den 

norske Revisorforening and Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.

Norwegian Company Legislation er en engelsk oversettelse av 

de norske aksjelovene

 • lov av 13. juni 1997 nr. 44 om aksjeselskaper

 • lov av 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaper

Boken er to produkter i ett: trykt bok og elektronisk (PDF). 

Denne utgaven er oppdatert pr. 1. mars 2010. Ytterligere oppdatering av 

eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer etter utgivelsen.

 Norwegian Company Legislation ble oversatt i 1997 av Inter-Set og 

revidert i 2000 av statsautorisert translatør Douglas Ferguson, Allegro AS 

Språktjenester. Senere endringer er gjort av Den norske Revisorforening 

og Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.
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Norwegian Accounting Act

Norwegian Accounting Act is an English translation of Act no. 56 

of 17 July 1998 relating to annual accounts etc. It is a combined 

printed-electronic book. This edition is updated as per 1 January 

2009. Additional updating of the eBook may take place in the 

event of post-publishing amendments.

 The translation and later amendments are done by Den norske 

Revisorforening.

Norwegian Accounting Act er en engelsk oversettelse av lov av 

17. juli 1998 nr. 56 om årsregnskap m.v. Boken er to produkter i ett: 

trykt bok og elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 

1. januar 2009. Ytterligere oppdatering av  eBoken kan bli gjort 

ved endringer som skjer etter utgivelsen.

 Oversettelsen og senere oppdateringer er gjort  av Den norske 

Revisorforening.
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Norwegian VAT Act

VAT Act
NORWEGIAN

ISBN: 978-82-7082-277-5

Norwegian VAT Act is an English translation of Act no. 66 of 

19 June 1969 relating to value added tax. It is a combined printed-

electronic book. This edition is updated as per 1 January 2009. 

Additional updating of the eBook may take place in the event of 

post-publishing amendments.

 Norwegian VAT Act is based on the unoffi cial translation published 

by the Royal Norwegian Ministry of Finance and Customs in 1995, 

modifi ed and updated in 2001 by Den norske Revisor forening. 

Later amendments is made by Den norske Revisorforening and 

Government Authorised Translator Douglas Ferguson, Allegro a/s.

Norwegian VAT Act er en engelsk oversettelse av lov av 19. juni 1969 

nr. 66 om merverdiavgift. Boken er to produkter i ett: trykt bok og 

elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 1. januar 2009. 

Ytterligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som 

skjer etter utgivelsen.

 Norwegian VAT Act er basert på en uoffi siell oversettelse utgitt 

av Det kgl. fi nans- og tolldepartement i 1995, revidert og oppdatert 

i 2001 av Den norske Revisorforening. Senere endringer er gjort av 

Den norske Revisorforening og statsautorisert translatør Douglas 

Ferguson, Allegro a/s.

Other Norwegian Acts in English translation / Andre lover i engelsk 
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Norwegian Bookkeeping Legislation
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Norwegian Company Legislation
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Norwegian Company Legislation
Norwegian Company Legislation is an English translation of the two Norwegian Companies Acts:
 • Act no. 44 of 13 June 1997 relating to limited liability companies • Act no. 45 of 13 June 1997 relating to public limited liability companiesIt is a combined printed-electronic book. This edition is updated as per 1 March 2010. Additional updating of the eBook may take place in the event of post-publishing amendments.

 Norwegian Company Legislation was translated in 1997 by Inter-Set and revised in 2000 by Douglas Ferguson, Government Authorised Translator, Allegro AS Språktjenester. Later amendments are made by Den norske Revisorforening and Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.

Norwegian Company Legislation er en engelsk oversettelse av de norske aksjelovene
 • lov av 13. juni 1997 nr. 44 om aksjeselskaper
 • lov av 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaperBoken er to produkter i ett: trykt bok og elektronisk (PDF). Denne utgaven er oppdatert pr. 1. mars 2010. Ytterligere oppdatering av eBoken kan bli gjort ved endringer som skjer etter utgivelsen. Norwegian Company Legislation ble oversatt i 1997 av Inter-Set og revidert i 2000 av statsautorisert translatør Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester. Senere endringer er gjort av Den norske Revisorforening og Douglas Ferguson, Allegro AS Språktjenester.
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Noen leverandører dekker et bredt spekter 
av verdipapirer og markeder, mens andre 
er spesialister på enkeltsegmenter. Ved å 
bruke en ekstern prisleverandør sikres man 
både uavhengighet i verdsettelsen og til
gang til spesialister. Når man benytter en 
prisleverandør, har man i realiteten utkon
traktert deler av verdsettelsesprosessen til 
en tredjepart. Det er ikke mulig å utkon-
traktere ansvaret for verdsettelsen og det 
må gjennomføres løpende risikovurderin
ger og oppfølging av prisleverandøren. 
Utkontraktering reduserer risikoen på 
noen områder, men gir også noen nye 
operasjonelle risikoer. Det er blant annet 
risiko for uklare ansvarsgrenser og man 
blir også direkte eksponert for kvaliteten 
av den interne styring og kontroll hos 
prisleverandøren.

I policy for utkontraktering bør det fast
settes at det skal foretas en risikovurdering 
før utkontraktering og at implikasjonene 
for foretaket skal vurderes. Vurderingene 
bør ta hensyn til type instrument samt 
kompleksitet. Foretaket bør også vurdere 
om man har beholdt tilstrekkelig kompe
tanse igjen i foretaket for å følge opp leve
randøren.

Nedenfor følger en gjennomgang av natur
lige ytterligere kontrollaktiviteter knyttet 
til bruk av prisleverandører.

Valg av prisleverandører
Ved valg av prisleverandører er det flere 
forhold som er viktig å vurdere for å sikre 
en leveranse som dekker foretakets behov. 
Derfor bør foretaket gjøre en «due dilli-
gence» på aktuelle prisleverandører. Det 

bør legges særlig vekt på å vurdere prisleve
randørens interne styring og kontroll knyt
tet til verdsettelse, kvaliteten på leverte 
verdsettelser og verdsettelsesinformasjon, 
hvilke verdipapirer som er dekket og påli
telighet i leveransen. Når det gjelder kvali
teten og påliteligheten i leveransen, er det 
sentralt å vurdere hvor tett prisleveran
døren er på de aktuelle markedene. En 
aktør som vurderes som tett på et marked, 
trenger ikke nødvendigvis være det beste 
valget i et annet marked. I vurderingen bør 
det også sikres at man velger en prisleve
randør som er uavhengig av foretaket.

Oppfølging av leveransen fra leverandører:
En viktig del av den interne styring og 
kontroll er knyttet til oppfølging av leve
ranser fra prisleverandøren. Det bør etab
leres kontrollaktiviteter som sikrer at man 
løpende både måler mottatt leveranse mot 
den inngåtte avtalen og vurderer kvaliteten 
på leveransen. Det er naturlig at det avhol
des jevnlige møter hvor man diskuterer 
problemer og utfordringer med leveransene.

Dersom prisleverandøren produserer en 
internkontrollrapport av type ISAE 3402 
eller lignende, bør denne innhentes og 
gjennomgås. En ISAE 3402-rapport inne
holder en beskrivelse av foretaket samt 
dets etablerte interne styring og kontroll. 
Beskrivelsen av den etablerte interne sty
ring og kontroll inneholder de overord
nede målsettinger samt de ulike kontroll
aktivitetene som utføres i foretaket for å 
sikre at kontrollmålsettingene overholdes. 
I tillegg inkluderer den en attestasjons
uttalelse avgitt av revisor knyttet til de 
overnevnte forhold. Gjennomgangen bør 
blant annet inkludere de beskrevne kon
trollaktivitetenes hensiktsmessighet i for
hold til måling til virkelig verdi, vurdering 
av innholdet i uavhengig revisors attesta-
sjonsuttalelse og eventuelle testavvik.  
I tillegg bør man ta stikkprøver på leverte 
verdsettelser eller verdsettelsesinformasjon 
mot andre prisleverandører eller egne verd
settelsesmetoder og sammenligne mot 
transaksjoner i markedet. Dersom ISAE 
3402 eller lignende ikke er tilgjengelig, 
oppfatter vi at hyppigheten og omfanget 
av stikkprøver bør økes betraktelig samt at 
det bør vurderes hvorvidt andre kompen
serende kontrollaktiviteter skal implemen
teres.

Det er en særskilt usikkerhet knyttet til 
verdsettelse av mindre likvide verdipapirer 
og verdipapirer der datagrunnlaget i verd
settelsesmetodene ikke stammer fra et 
likvid marked. Foretaket bør derfor ha 

implementert kontrollaktiviteter som sik
rer identifikasjon og en særskilt oppfølging 
av denne typen verdipapirer. For mindre 
likvide verdipapirer som er verdsatt på 
bakgrunn av transaksjonskurser, bør det 
blant annet vurderes om det handelsvolu
met som ligger bak den benyttede prisen, 
støtter at verdsettelsen representerer et 
beste estimat på virkelig verdi. Dersom 
handelsvolumet ikke er tilstrekkelig, bør 
komplementære verdsettelsesmetoder 
benyttes.

Intern verdsettelse ved bruk av verdset
telsesmetoder
Dersom verdsettelsesmetoder benyttes 
direkte av foretaket selv, er det viktig å 
velge en metode som er anerkjent og anses 
som god praksis i bransjen foretaket opere
rer i. Det bør derfor etableres retnings
linjer for hvilke metoder som skal anven
des for ulike typer investeringer.

Ved anvendelse av metode, er det også 
naturligvis avgjørende hvilke datagrunnlag 
som benyttes. Det er naturlig å hente mar
kedsinformasjon som benyttes i metoden 
fra en ekstern prisleverandør. Relevante 
kontrollaktiviteter knyttet til dette er som 
beskrevet tidligere.

En viktig kvalitetssikring av valgt metode og 
datagrunnlaget som benyttes, er å sammen
ligne den beregnede verdsettelsen mot 
faktiske transaksjoner i markedet. Basert 
på dette evalueres valgt metode og even
tuelle nødvendige tilpasninger gjøres.

Utkontraktere hele eller deler av 
kapitalforvaltningsprosessen
Et foretak kan velge å sette ut hele eller 
deler av kapitalforvaltningsprosessen. Som 
oftest inkluderer leveransen fra kapitalfor
valter også verdivurderinger slik at man  
i realiteten har utkontraktert deler av verd
settelsesprosessen til en tredjepart. Hoved
ansvaret for verdsettelse beholdes av fore
taket selv og tredjeparten bør sees på som 
en prisleverandør. Relevante kontroll
aktiviteter knyttet til dette er som beskre
vet tidligere.

Kilder:
COSO Helhetlig risikostyring – et inte
grert rammeverk

Committee of European Banking Super
visors (CEBS) Guidelines on outsourcing 
(www.eba.europa.eu/Publications/Stan
dards-Guidelines.aspx)

Utkontraktering reduserer risikoen på 
noen områder, men gir også noen nye 
operasjonelle risikoer

KVALITETSSIKRING: Den beregnede 
verdsettelsen bør sjekkes mot faktiske 
transaksjoner i markedet.
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