Del I - livsforsikring:

Regnskap

Regnskapsfaring
1 forsikringsselskaper

Vi vil i denne artikkelen fgrst redegjgre for virksomhetsreglene og deretter gjeldende
regnskapsregler for henholdsvis liv- og skadeforsikringsselskaper. Artikkelen vil
fokusere pa praktisk anvendelse av reglene og hvordan regnskapene skal forstas.

Artikkelen er forfattet av:
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Innholdet i artikkelen stér for forfatternes egen regning, og representerer ikke nodvendigvis
Ernst & Youngs offisielle syn

Artikkelen er delt 1 to deler hvor den forste delen omhandler
livsforsikringsselskaper og den andre delen omhandler skadefor-
sikringsselskaper.

1 Generelt om forsikringsselskaper

I utgangspunkeet handler forsikring om 4 avlaste risiko for oko-
nomisk tap knyttet til uventede hendelser. Slike hendelser er
mest typisk skade eller tap av ulike ting (biler, hus etc.), en per-
sons helse eller dod. I tillegg tilbys det pensjonsforsikringer som
gir utbetalinger avhengig av hvor lenge en person lever — altsd s&
lenge man ikke der. Det skilles mellom skadeforsikring og livs-
forsikring, og normalt er dette atskilt i ulike selskaper. I Norge
har vi tradisjon for at ulike konsern konsentrer sin virksomhet
rundt enten skadeforsikring (for eksempel IF og Gjensidige) eller
livsforsikring (for eksempel Vital og Storebrand). Innenfor skade-
forsikring har det ogsd vert et historisk skille mellom ordinare
skadeforsikringsselskaper og skadeforsikringsselskaper rettet mot
sjorelaterte forsikringer (altsd forsikring av bater, rigger etc.).

De viktigste elementene i et forsikringsselskaps forretningsdrift er
polisetegning/-prising (underwriting) og forvaltning av midler og
skadebehandling, i tillegg til gvrige administrative forhold.
Polisetegning/-prising er den viktigste, og vanskeligste, delen av
forsikringsvirksomheten. Dette er knyttet til & serge for at man
far de riktige kundene (de som ikke bulker bilen) og & sette en
riktig pris pd kontraktene. Det er et iboende problem i enhver
forsikringsrelasjon at forsikringsselskapet pétar seg risiko for for-
hold som til en stor grad er i hendene til kundene (dette omrtaltes
som «moral hazard» hvor risikoen for brann i et hus for eksempel

avhenger av kundens fokus pa brannsikkerhet, eller hvor risikoen
for etterlatte- og ufereytelser er avhengig av hvor godt kunden tar
vare pd helsen sin).

Forsikringsselskaper har en svert viktig rolle i et moderne sam-
funn, og det er avgjorende at kundene har sikkerhet for at de fir
de avtalte dekninger om huset brenner. At forsikringsselskapene
har en solid skonomisk base som kan bare store tap, er derfor en
sentral forutsetning. Alle forsikringsselskaper er derfor underlagt
streng kontroll fra Finanstilsynet, og det stilles minimumskrav til
kapitaldekning i forhold til den risikoen selskapet har patatt seg.

Forsikringsselskapenes evne til 4 bare risiko rapporteres kvartals-
vis til Finanstilsynet gjennom kapitaldekningsoppgaven. Selska-
pene har ogsd en rlig solvensrapportering. Kapitaldekningsregel-
verket er for tiden under endring som en del av Solvency II-pro-
sjektet. Hovedformalet i Solvency II er 4 utarbeide et regelverk
som er bedre tilpasset den risikoen selskapet faktisk barer. Dette
pavirker flere deler av virksomheten som beregning og rapporte-
ring av kapitaldekning til myndighetene, selskapenes risikosty-
ring og internkontroll samt offentliggjoring av regnskapsdata og
statistikk. P4 den annen side m& hensynet til eierne av forsik-
ringsselskapene veies opp mot de nye reglene slik at eierne fir en
tilfredsstillende avkastning pa sin investering. Nermere rede-
gjorelse for Solvency II faller utenfor formélet med denne artik-
kelen, og vil derfor ikke bli omtalt nermere her.

1.1 Livsforsikring

Livsforsikring er forsikringer som dekker eventuelle inntektsbort-
fall for en person i fremtiden. Livsforsikring omfatter i hovedsak
pensjonsforsikringer, ufgredekninger, etterlattepensjoner og
andre produkter som gir utbetaling ved ded. Pensjonsforsikring
er et spesielt forsikringsprodukt da utbetalingen i stor grad er den
enkelte kundes egne oppsparte pensjonsmidler. En betydelig del
av premieinnbetalingene til en pensjonsforsikring er i realiteten
sparing. Avkastning pd pensjonsmidlene fordeles mellom livsfor-
sikringsselskapet og den enkelte kunde etter spesielt angitte
regler. I tillegg m livsforsikringsselskapet i henhold til norske
regler garantere en arlig minsteavkastning pa midlene. Pensjons-
ytelsene utbetales fra ett definert tidspunke (i dag normalt 67 4r),
og enten over en definert periode (for eksempel maksimum 10
ar) eller frem til den forsikrede der (livslang ytelse). Forsikrings-
elementet i en pensjonsforsikringsavtale gir da pa hvor lenge den
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FORSIKRING: I utgangspunktet handler forsikring om i avlaste risiko for okonomiske rap
knyttet til wventede hendelser.

enkelte kunde vil leve. Dette omtales av
forsikringsselskapene som opplevelses-/
overlevelsesrisiko.

Uforepensjon er kontrakter som gir utbe-
taling til kundene dersom de blir ufere for
ordinar pensjonsalder, mens etterlatte-
pensjoner er kontrakter som gir utbetaling
til etterlatte (livsledsager eller mindredrige
barn). Forsikringselementene i en ufgre-
pensjonsordning gir pd hvorvidt og nér

den enkelte kunden blir helt eller delvis

20 NR. 1> 2011

utfer, mens etterlattepensjoner er knyttet
til hvorvidt den enkelte kunde vil dg i
lopet av dekningsperioden. Dette omtales
av forsikringsselskapene som henholdsvis
uforerisiko og dedsrisiko.

Livsforsikringsprodukter er tilgjengelige
for privatpersoner gjennom de ulike livs-
forsikringselskapene. En viktig premissgi-
ver for hvor gunstig slike ordninger er, er
de til enhver tid gjeldende skatteordnin-
gene. Sparing i ulike livprodukter innebe-

rer i mange tilfeller at man er forhindret
fra 4 benytte midlene i mange 4r fremover.
For 4 stimulere til slik sparing har man
gitt ulike former for skattefavoriserende
ordninger for enkeltpersoner (IPS/IPA). I
realiteten er disse produktene ugunstige
skattemessig, da det skattlegges sterkere
ved utbetaling enn det fradraget man far
ved innbetaling av premie. Dermed er
utbredelsen av disse ordningene (for
tiden) ganske begrenset.

Videre er livsforsikringsprodukter vanlig &
tilby gjennom arbeidsforhold, og det er
dette som utgjor det klart storste volumet
i Norge. Et minimum av ytelser i arbeids-
forhold er dessuten lovpélagt gjennom lov
om obligatorisk tjenestepensjon (OTP).
OTP angir at arbeidsgivere enten ma tilby
en innskuddsordning' eller en ytelsespen-
sjonsordning. Den enkelte arbeidsgiver
kan bestemme hvordan slike ytelsesord-
ninger skal utformes (gitt minimumskra-
vene i loven), og hvordan de skal organi-
seres. For storre selskaper er det enkelte
fordeler ved & ha ordningene organisert i
en egen pensjonskasse, mens det for mind-
re selskaper som regel vil vaere rimeligere
og enklere 4 kjope produktene fra et livs-
forsikringsselskap. For medlemmene (altsd
de ansatte) er ordningene i en pensjons-
kasse eller et livsforsikringsselskap i
utgangspunkeet like, og i begge tilfeller er
ordningene underlagt lov om foretakspen-
sjon. For kollektive ordninger etter OTP
er skattereglene gunstige, og bidrar til 4 gi
insentiver til 4 spare i slike ordninger.

En pensjonskasse er i realiteten et livsfor-
sikringsselskap, og er underlagt de samme
virksomhets- og regnskapsreglene. For-
skjellen er at en pensjonskasse har en
sponsor som ogsd er arbeidsgiver for med-
lemmene i pensjonskassen, mens et livs-
forsikringsselskap har eksterne eierne (og i
mange tilfeller er bersnotert). Dette inne-
barer at det er ulik gkonomisk dynamikk
i pensjonskassen sammenlignet med livs-
forsikringsselskapet, da pensjonskassen
ikke pd samme méte har motstridende
interesser mellom kunde og eier som i et
livsforsikringsselskap. Dette kommer
blant annet til uttrykk gjennom viljen til &
pata seg risiko i forvaltningen av pen-
sjonsmidlene.

1.2 Reassuranse/gjenforsikring
I noen tilfeller ensker ikke forsikringssel-
skapet & beere all risikoen selv. Dette kan

1 Innskuddsordninger er i seg selv ikke forsikringsordnin-
ger og tilbys i hovedsak av andre selskaper enn forsik-
ringsselskaper. Disse ordningene omtales derfor ikke
nermere her.
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Antall ansatte 23, hovedsakelig heltidsstillinger.
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bransjen, og gode kunnskaper i regnskap, lonn, skonomisk
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Forventet omsetning i 2011 er om lag 17 mill kroner.
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En bred og interessant portefelje innenfor det lokale
neringsliv.
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Griinderne

Det er tre griinderne som alle er aktive i selskapet.
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I dillegg til faget vart har vi spisskompetanse i risikostyring,
internkontroll og drift av regnskapskontor med tilhgrende
kundebehandling, bl.a. gjennom Helge Mass Andersen,
mangedrig og fortsatt aktiv foredragsholder i NARF.

Programvare

Visma Business Byrd med skanning og paperless, Visma
Lonn, Finale, Total, samt en rekke andre relevante
programmer og elektroniske oppslagsverk.

For nzrmere opplysninger eller
prospekt, kontakt meg
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helge.mass-andersen@axepta.no.

Mobiltelefon: 95769788

Helge Mass Andersen
Partner/Autorisert regnskapsforer
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for eksempel vere knyttet til enkelte spesi-
elt store kunder (typisk innen kapitalin-
tensiv virksomhet som for eksempel kraft-
anlegg eller shipping), spesielle konsen-
trerte risikoer selskapet er eksponert for
eller innenfor spesielle bransjer. I slike
tilfeller kan forsikringsselskapet i avlastet
deler av sin risiko hos et annet forsikrings-
selskap. Dette omtales som reassuranse
eller gjenforsikring. Alle forsikringsselska-
per kan selge reassuranse til andre forsik-
ringsselskaper, men normalt gjores dette
gjennom selskaper som er spesialiserte
reassuranseforsikringsselskaper.

Reassuranse brukes av de fleste forsik-
ringsselskapene som en aktiv del av selska-
pets risikostyring, og er en viktig del av
selskapenes kjernevirksomhet. Da selska-
pene er underlagt solvensregler, kan sel-
skaper oppleve at deres balanse begrenser
hva de kan inngd av nye kontraketer. I slike
tilfeller vil reassuranse benyttes akeivt for &
avlaste risiko slik at egenkapitalbehovet
minimeres. Virksomhetsreglene for forsik-
ringsselskaper palegger forsikringsselska-
pene 4 ha reassuranse som er betryggende
i forhold til selskapets risiko og ekono-
miske stilling, samt 4 ha oppdaterte ret-
ningslinjer for slik handel.

Overfor kundene er imidlertid forsik-
ringsselskapet ansvarlig, uavhengig av
om risikoen helt eller delvis er avlastet
gjennom reassuranse. Dette inneberer at
kunden kun forholder seg til selskapet de
har tegnet forsikringen i, og i et tenkt
tilfelle hvor en reassurandor gir konkurs,
s vil ikke det pavirke forsikringsselskapets
kunder. Som en konsekvens av dette pre-
senteres reassuranse brutto i regnskapet,
bide i resultatoppstillingen og i balansen.

2 Virksomhetsregler
Livsforsikringsselskaper er underlagt virk-
somhetsreglene i Forsikringsvirksomhets-
loven med tilhorende forskrifter (heretter
omtalt som virksomhetsreglene)?. Det ble
gjort omfattende endringer i virksomhets-
reglene med virkning fra 1.1.2008. End-
ringene fikk stor betydning for forsik-
ringsselskapene og regnskapene, spesielt
for livsforsikringsselskaper. Milet med
loven var & skape storre forutsigbarhet og
gjennomsiktighet i prisingen av forsik-
ringsproduktene, samt & skape et tydeli-
gere skille mellom kundenes og forsik-
ringsselskapets egne midler.

2 Loven gjelder ogsa skadeforsikringsselskaper, men det vil
bli omtalt i neste del av denne artikkelen.
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Virksomhetsreglene for livsforsikringssel-
skapene gjelder bade for ordinare forsik-
ringsselskaper og for pensjonskasser.
Reglene regulerer hvordan selskapene skal
drive sin virksomhet i forhold til organer
og lignende, i forhold til utforming av
forsikringskontrakter, beregning av pre-
mier og fordeling av overskudd mellom
selskapet og forsikringskontrakeene (dvs.
kundene). Virksomhetsreglene og regn-
skapsforingen i livsforsikringsselskaper
henger npye sammen, og derfor blir virk-
somhetsreglene sipass utfyllende omtalt i
denne artikkelen.

Innenfor de ulike hovedproduktene, bide
kollektive og individuelle, kan kundene
velge enten felles forvaltning av midler,
investeringsvalg eller investeringsvalg med
garantert rente. Investeringsvalg er i prak-
sis mest utbredt for individuelle ordnin-
ger. I regnskapet skilles det mellom ord-
ninger uten investeringsvalg som inngdr i
kollektivportefoljen, og ordninger med
investeringsvalg som inngdr i investerings-
valgsportefoljen.

2.1 Premieberegning
Virksomhetsreglene angir regler for bereg-
ning av premier til kollektive og individu-
elle livsforsikringsprodukter.

Selskapet skal til enhver tid ha pristariffer
for beregning av premie for samtlige av de
produktene som tilbys. Pristariffene skal
angi hvilket vederlag selskapet tar for &
overta de ulike typene av risiko og tjenes-
tene som inngdr i de forskjellige produk-
tene og produktkombinasjonene. Livsfor-
sikringsselskapenes produkter er ulike
kombinasjoner av risikodekninger og
forvaltning av kundenes midler. Selskapet
skal ved fastsettelsen av pristariffer skille
mellom de ulike elementene i en forsik-

ringskontrake®:
a. pris for dekning av risiko knyttet til
person,

b. pris for forvaltning av midler knyttet
til forsikringskontraktene, herunder
selskapets risiko for avkastningsresul-
tatet,

c. pris for forvaltning av midler i ser-
skilte investeringsportefgljer med
investeringsvalg, og i tilfelle vederlag
for avkastningsgaranti knyttet til por-
tefoljene, og

d. pris for administrative tjenester

Premiene selskapene tar for produktene
sine, fastsettes i trid med de ulike elemen-

3 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-2.

tene omtalt over, og bestdr siledes av fol-

gende elementer som skal prises serskilt:

a.  Risikopremie — livsforsikringsselskapet
forsikrer i hovedsak tre typer risiko:
opplevelsesrisiko, ufererisiko og deds-
risiko (omtalt over). Selskapet priser
denne risikoen ved salg av produktet
basert pd risikostatistikk for de ulike
elementene. Hvorvidt selskapet har
priset sine produkter pd en god mate,
ser man ikke for kontraktene er
utlept, og det er forst ndr den siste
kunden er ded. En oppdatert vurde-
ring av risikoutviklingen i forhold til
premien fremkommer imidlertid av
risikoresultatet som beregnes arlig.
Her analyserer man faktisk utfall for
det enkelte ret mot det som var for-
utsatt i premieberegningen (dette er
nermere omtalt under).

b. Sparepremie — kunden skal minst fa
utbetalt forsikringssummen p3 et
avtalt fremtidig tidspunke. Sparingen
bestdr av innbetalinger og avkastning
p4 midlene som tilordnes forsikrings-
kontrakten. Virksomhetsreglene gir
kundene en garantert minimumsav-
kastning pa sin sparing som skal tilde-
les kundene &rlig. Denne garanterte
renten fastsettes av Finanstilsynet og
ble i 2010 satt ned fra maksimalt
3,00 % til maksimalt 2,50 % for nye
kontrakter. I tillegg far kunden even-
tuell meravkastning utover garantert
rente som livsforsikringsselskapet har
oppnéddd i sin forvaltning av pensjons-
midlene, tildelt forsikringskontrakten.

c. Forsikringsselskapet tar seg betalt for &
gi avkastningsgarantien, samt et fortje-
nesteelement for 4 ta forsikringsrisikoen
(omtalt over under risikopremie).
Sterrelsen pd avkastningsgarantien
avhenger av risikoen egenkapitalen i
forsikringsselskapet utsettes for. Pre-
mien pavirkes blant annet av storrel-
sen pd avkastningsgarantien, risikoen i
deres investeringer og hvor solid forsik-
ringsselskapets bufferkapital er (dvs.
storrelsen pa tilleggsavsetninger og
kursreguleringsfond). Kunden mé da
vurdere denne premien i forhold til
kvaliteten pd forvaltningen selskapet
tilbyr (det vil si avkastning i forhold til
den risikoen man pétar seg). Fortje-
nesteelementet er den prisen livsforsik-
ringsselskapet tar for & beere forsik-
ringsrisikoen da overskudd pa risiko-
resultatet vil tilfalle kundene i sin
helhet.

d. Administrasjonspremie — kostnadsele-
mentet av premien skal dekke admi-



nistrative tjenester i livsforsikringssel-

skapet.

Ved utformingen av pristariffene skal

selskapet sorge for at*:

a. selskapets premier vil std i rimelig for-
hold til den risikoen som overtas og de
tjenestene som ytes,

b. selskapets premier vil vere tilstrekke-
lige til & gi sikkerhet for at forplikeel-
sene etter inngitte kontraketer blir
oppfylt, og vil vere betryggende ut fra
selskapets gkonomi, og

c. det ikke vil skje urimelig forskjellsbe-
handling mellom produkter, produkt-
kombinasjoner eller kundegrupper.

Det skal fremg av fakturaen hva som
gjelder de ulike elementene som beskrevet
over. Regelverket forstés slik at selskapet
skal innrette sin virksomhet og premie-
fastsetting slik at de ulike elementene pé
sikt skal vere gkonomisk barekraftige
hver for seg. Dette innebarer for eksem-
pel at underskudd p& administrasjonsre-

sultatet ikke kan dekkes av overskudd pa

forvaltning av kundenes midler. Etter
tidligere regler var det ikke krav om & vise
resultatelementene serskilt, og da ble
administrasjonskostnadene delvis faktu-
rert kunden direkte og delvis dekket gjen-
nom tilordning av avkastning (renteover-

skuddet).

Premiene skal beregnes i forhold til de til
enhver tid gjeldende pristariffer. Selskapet
kan endre pristariffene, men bade prista-
riffen og endringer i denne skal meldes til
Finanstilsynet. Finanstilsynet kan palegge
eller oppfordre til en styrking av de ulike
tariffene for eksempel knyttet til dodelig-
het, levealder og uferhet.

2.2 Kapitalforvaltning
Virksomhetsreglene regulerer ogsd forvalt-
ningen av midlene i selskapet®. Selskapene
skal ha en kapitalforvaltning som er for-
svarlig innrettet, og som er sammensatt pd
en slik mdte at de tar hensyn til egenska-
pene ved de forsikringstekniske forpliktel-
sene selskapene sitter pa gjennom sine
forsikringskontrakter. Dette inneberer at

Regnskap

selskapene er palagt en viss form for asset/
liability-management, uten at dette er
nermere definert i regelverket.

Forvaltningen i et livsforsikringsselskap
skal vaere inndelt i tre ulike portefaljer; en
selskapsportefolje, en kollektivportefolje
og en investeringsvalgsportefolje.

a. Selskapsportefoljen skal bestd av selska-
pets egne plasseringer og vil motsvare
selskapets egenkapital og eventuell
annen gjeld enn forsikringsforpliktel-
sene.

b. Kollektivportefoljen omfatter kundenes
midler i kollektive ordninger. Portefel-
jen skal bestd av eiendeler som mot-
svarer de forsikringsmessige avsetnin-
gene til dekning av kontrakesfastsatte
forplikeelser, som ikke er knyttet til
investeringsvalgportefoljen (se under).
Eiendeler for dekning av avsetning for
eventuell avkastningsgaranti i investe-
ringsvalgsportefoljen®, avsetninger for
ufore- og etterlatteforpliktelser inngir
ogsd i kollektivportefoljen.

4 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-3.
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5 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-7.

6 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-18.

FORVALTNINGEN: Forvaltningen i et livsforsikringsselskap skal vare inndelt i en selskapsportefolje, en kollektivportefolje og en

investeringsvalgsportefolje.
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c. Investeringsvalgportefoljen omfatter
kundenes midler i produkter med
investeringsvalg. Portefoljen skal bestd
av eiendeler som motsvarer forsik-
ringsmessige avsetninger til dekning
av forpliktelser knyttet til verdien av
den serskilte investeringsvalgsportefol-
jen.

Premiefond, innskuddsfond og pensjons-
reguleringsfond anses her som del av den
portefoljen de ovrige midlene knyttet til
kontrakten inngdr i, med mindre det fol-
ger av kontrakten at midlene i fondet skal
plasseres pd annen madte.

Ved valg av eiendeler til de forskjellige
portefoljene, og ved endring av sammen-
setningen av portefpljer, skal selskapet
overholde krav til god forretningsskikk og
sorge for at det ikke skjer urimelig for-
skjellsbehandling av kunder. Selskapet
skal ha retningslinjer for valg av eiendeler
og endring av portefoljer for 4 unngj at
det oppstdr interessekonflikter mellom
kunder og kundegrupper eller mellom
kunder og selskapet. I tilfelle av interes-
sekonflikt mellom kunder og selskapet,
skal hensynet til kundene gi foran.

Selskapet skal opprette et system for regis-
trering av hvilke eiendeler som til enhver
tid inngdr i de ulike portefoljene. Ved
plassering av midler mé de ulike investe-
ringene ved anskaffelse tilordnes den
aktuelle portefoljen, og man kan for
cksempel ikke avvente og se om det blir
gevinst eller tap pd den enkelte plasserin-
gen, for den allokeres til en portefolje.
Det er tillatt & etablere en ordning for
samlet kapitalforvaltning av portefeljene,
men da m3 selskapet sgrge for et robust
system for allokering av verdier og avkast-
ning mellom portefoljene. Dette innebz-
rer at det for eksempel ma vere et system i
forvaltningen som serger for at forsik-
ringsselskapet ikke kan forfordele de ulike
portefoljene.

2.3 Sikkerhetskrav

Det folger av virksomhetsreglene at alle
forsikringsselskaper skal ha en minimum
dekning for & serge for betryggende sik-
kerhet knyttet til de ulike risikoene selska-
pet patar seg. Dette er i hovedsak knyttet
til forsikringsrisiko, likviditetsrisiko og
risikoen knyttet til forvaltning av pen-
sjonsmidler. I Norge er forsikringsselska-
pene underlagt flere regelverk for 4 sikre
at betryggende sikkerhet oppnés. Selska-
pene er underlag kapitaldekningsregelver-
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ket som er knyttet til risiko pa eiendelene

(aktivasiden) og solvensregelverket som er

knyttet til risiko pa forsikringsforpliktel-

sene (passivasiden). Den vanlige regulerin-
gen av forsikringsselskaper i Europa er
gjennom solvensregelverket. De ulike
elementene vil bli kommentert nermere
under:

a. Kapitaldekning — kapitaldekningsreg-
lene regulerer forholdet mellom sel-
skapenes ansvarlige kapital og investe-
ringsrisikoen for eiendelene. Kapital-
dekningen beregnes ved 4 sammen-
holde ansvarlig kapital slik denne er
definert, med en risikovektet balanse.
I den risikovektede balansen vektes
ulike plasseringer med en faktor fra 0
til 100 % avhengig av hvor risikofylte
plasseringene er. De ulike vektene er
definert i regelverket basert pé type
plassering. Kapitaldekningen skal
utgjore minst 8 % av forsikringsselska-
pets aktiva og forpliktelser utenfor
balansen’. Beregningsméiten folger
regelverket for banker hvor man ser pd
ansvarlig kapital i forhold til en risiko-
vektet balanse. Det er fremmet et for-
slag om justering av kapitaldeknings-
regelverket for livsforsikringsselskaper
og pensjonskasser slik at det etableres
egne regler for forsikringsselskaper
fristilt fra bankregelverket.

b. Solvens — et forsikringsselskap skal til
enhver tid ha en kapital som er til-
strekkelig til & dekke kraver til solvens-
marginkapital for selskapets samlede
forsikringsvirksomhet®. Formalet med
dette er 4 sikre at selskapet har en
reserve, utover de midlene som er
pakrevd, til dekning av den risikoen
som ligger i forsikringsforpliktelsene.
Dette skal motvirke at selskapets soli-
ditet trues i tilfelle av negative resulta-
ter i forsikringsvirksomheten, for
eksempel som folge av at mange mel-
der skader samtidig. Kravet til solvens-
marginkapital er derfor avhengig av
selskapets forsikringsvirksomhet og
solvensmarginkravet er et uttrykk for
risikoen i de forsikringsmessige for-
pliktelsene i selskapet. Solvensmargin-
kapital er den kapitalen som kan med-
regnes til dekning av solvensmargin-
kravet. Solvensmarginkapitalen skal
overstige solvensmarginkravet og md
dermed vare 100 % eller hoyere.

c. Bufferkapital — er et nokkeltall som
beskriver livsforsikringsselskapets risi-
kobarende evne, og beregnes i forbin-

7 Forsikringsvirksomhetslovens § 6-3 og FOR-2006-12—
22-1616 Forskrift om kapitaldekning.
8 FOR-1995-05-19-481 Forskrift om solvensberegninger

i livsforsikringsselskaper.

delse med stresstester. Bufferkapitalen
er den kapitalen som kan eksponeres
for investeringsrisiko, og kan gi tapt,
uten at selskapet fir for lav egenkapi-
taldekning’. Denne defineres ofte som
overskudd pé kjernekapital (i forhold
til kapitalkrav), tilleggsavsetninger
innenfor ett irs rentegaranti, kursregu-
leringsfond og ufordelt deldrsresultat
(til eiere og kunder). Behovet for buf-
ferkapital er en avveining mellom sel-
skapets risikoevne i henhold til myn-
dighetenes krav, selskapets risikotole-
ranse og risikoen i selskapets investe-
ringer.

3 Regnskapsforing i
livsforsikringsselskaper
Regnskapsforing i forsikringsselskaper er
regulert i forskrift til regnskapsloven om
irsregnskap i forsikringsselskaper!®. For-
skriften spesifiserer en spesiell oppstil-
lingsplan som gjer at bide resultat og
balanse skilles i de tre ulike portefoljene
omtalt over (kollektivportefaljen, investe-
ringsvalgsportefoljen og selskapsportefol-
jen), samt at resultatet deles i en teknisk
og en ikke-teknisk del. Det har vert flere
endringer i forskriften de siste irene, som
i stor grad er en tilpasning til IFRS.

IFRS har forelgpig ingen spesifikke regler
for regnskapsforing av forsikringskontrak-
ter'!. For forsikringskontrakter angir der-
for forskriften at forpliktelsene skal males
i trdd med retningslinjer angitt i forsik-
ringslovens § 9-15 flg. Forskriften angir
videre at alle finansielle instrumenter i et
forsikringsselskap (som utgjor det aller
meste av eiendelssiden i et forsikringssel-
skap) skal regnskapsfores i trdd med IAS
39. Tilsvarende gjelder for investeringsei-
endommer (IAS 40) og eiendommer som
benyttes selv (IAS 16). Vi har i denne
artikkelen valgt ikke 4 gd nzrmere inn pa
prinsippene for regnskapsforing av de
ulike eiendelene som sidan. Men regn-
skapsforing av finansielle instrumenter
etter IAS 39 er helt sentralt for ethvert
forsikringsselskap. Det henvises derfor her
til andre kilder som beskriver IAS 39, for
cksempel boken IFRS i Norge, utgitt av
Ernst & Young i 2009.

9 FOR-2007-12-17-1457 Forskrift om kapitalforvaltning
i livsforsikringsselskaper.
10 FOR 1998-12-16 nr 1241: Forskrift om &rsregnskap
m.m. for forsikringsselskaper.
TFRS 4 regulerer regnskapsforing av forsikringskontrak-
ter. I hovedsak innebarer den at det enkelte selskapet kan
viderefore tidligere praksis i trdd med lokal lovgivning,
med enkelte minimumskrav. Det foreligger imidlertid et
heringsutkast til ny IFRS 4 som vil revolusjonere regn-
skapsferingen av forsikringskontrakeer, spesielt for
livsforsikring. Dette er omtalt i en annen artikkel publi-
sert i Revisjon og Regnskap nr. 7 og nr. 8-2010.
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Regnskap

Arsregnskapsforskriften angir en rekke
notekrav. Mange av disse er direkte hen-
visninger til notekravene i IFRS (for
eksempel IFRS 7, IFRS 4, TAS 40 og IAS
37), men det er i tillegg en rekke direkte
sernorske notekrav i forskriften. Viktige
omrider er opplysninger om forsikrings-
tekniske avsetninger, kapitaldekning og
solvens, kapitalavkastning, resultater for-
delt pé bransjer og en resultatanalyse i
henhold til de ulike elementene angitt i
virksomhetsreglene. Det er gitt enkelte
lettelser i notekravene for selskaper som
ikke inngdr i [IFRS-rapporterende kon-
sern, og som ikke har bersnoterte aksjer
eller egenkapital.

3.1 Resultatregnskapet
Resultatregnskapet er, som kommentert
over, inndelt i en teknisk og en ikke-tek-
nisk del. Det tekniske regnskapet er den
delen av regnskapet som er knyttet til den
forsikringstekniske delen av virksomhe-
ten. Dette inneberer at postene som inn-
gar i denne delen av regnskapet i hovedsak
er relatert til premieinntekter, avkastning
pa pensjonsmidler tilordnet kunder, utbe-
talinger og endring i avsetninger for forsik-
ringsforpliktelser. Administrasjonskostna-
der knyttet til forsikringsvirksomheten er
ogsd inkludert i det tekniske regnskapet.
Netto resultat fra det tekniske regnskapet
viser livsforsikringsselskapets netto fortje-
neste pd den risiko som er overtatt fra
kundene, inkludert avkastningsgarantien
og administrasjon. Alle inntekter og kost-
nader som vedrorer kollektivportefoljen
og investeringsvalgsportefeljen, blir tatt
inn i denne delen av regnskapet.

Det ikke-tekniske regnskapet vedrorer
ikke forsikringstakerne, men livsforsik-
ringsselskapets egne forhold. Dette om-
fatter i hovedsak avkastning i og kostna-
der knyttet til selskapsportefoljen, samt
gvrige administrative forhold i selskapet.

Etter resultat av ikke-teknisk regnskap og
samlet netto resultat (teknisk pluss ikke-
teknisk resultat), kommer skattekostnad
og til slutt andre resultatkomponenter
som inngdr i totalresultatet. Andre resul-
tatkomponenter kan vere knyttet til
enkelte verdiendringer pd finansielle
instrumenter holdt for salg, kontant-
stromsikringer eller estimatavvik pd sel-
skapets egne pensjonsforpliktelser.
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3.1.1 Teknisk regnskap

RESULTATREGNSKAP

1. januar - 31. desember

Storebrand
Livsforsikring AS
Millioner kroner Note 2009 2008

TEKNISK REGNSKAP FOR LIVSFORSIKRING

Forfalte premier, brutto 16 136 16 363
Avgitte gjenforsikringspremier -63 -59
Overfering av premiereserve fra andre forsikringsselskaper/pensjonskasser 8 2683 5019
Premieinntekter for egen regning 5.6 18 757 21323
Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 16 1 400
felleskontrollerte foretak

herav inntekter fra eiendomsselskaper 67 1394
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 10 4421 5819
Netto driftsinntekt fra eiendom 27
Verdiendringer pa investeringer 10 1012 -3570
Realisert gevinst og tap pa investeringer 10 1378 -4 029
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen 5 6 828 -380
Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 1 22
felleskontrollerte foretak

herav inntekter fra eiendomsselskaper 5 22
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 10 508 247
Netto driftsinntekt fra eiendom 27
Verdiendringer pa investeringer 10 1968 -1 655
Realisert gevinst og tap pa investeringer 10 -101 -855
Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen 5 2 375 -2 241
Andre forsikringsrelaterte inntekter 5 98 127

Premieinntekter for egen regning

Den forste posten i det tekniske regnskapet er premieinntekter for egen regning. Disse
bestar av drets forfalte premier med fradrag for reassuranderens andel av forfalte premier
(avgitte gjenforsikringspremier), samt inntekter i forbindelse med tilflytninger.

Forfalt premie er alle premiebetalinger til livsforsikringsselskapet som har forfalt i lepet
av 4ret. Dette inkluderer alle elementene i premien som omtalt over (risikopremie,
sparepremie, administrasjonspremie, fortjenesteelement og premie for avkastningsga-
ranti).

Avgitt gjenforsikringspremie er premie betalt for reassuranse i lopet av &ret.

I enkelte tilfeller overfores eksisterende forsikringspoliser fra ett forsikringsselskap til et
annet. Dette kan vare knyttet til arbeidsgivere som skifter pensjonsleverander, pen-
sjonskasser som avvikles mens ordningen viderefores i et livsforsikringsselskap eller det
kan vare knyttet til flytting av individuelle poliser eller fripoliser. I alle disse tilfellene
overfores opptjente midler fra en pensjonsinnretning til en annen.

Overforing fra andre forsikringsselskaper presenteres brutto i resultatregnskapet. P4
den ene siden skal mottakende selskap inntektsfore premiereserven som premieinnteke
i det &ret tilflytningen skjer. (Dette skyldes at overforinger fra et annet selskap skal
fremstd pd samme mdte som salg av en engangspremie.) Deretter trekkes dette ut som
en kostnad i posten endring i premiereserve, under endring i forsikringsforpliktelser (i
eksemplet under benevnt som til/fra premiereserve brutto), i den aktuelle portefeljen
tilflytningen vedrerer. I tillegg til overforing av midler tilsvarende premiereserven, blir
det ved flytting mellom ulike pensjonsinnretninger ogsd overfort en eventuell andel av
tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond. Disse andelene tas til inntekt pa egen linje
under endring i forsikringsforpliktelser i den aktuelle portefoljen (se eksemplet under).

Av forfalte premier utgjor en betydelig andel ren overforing av spareelementer. Disse
representerer egentlig ikke en innteke for selskapet, og kan i stor grad sammenlignes
med innskudd i en bank. Tilsvarende gjelder for overforing av poliser fra andre livsfor-
sikringsselskaper. Belopet som presenteres som netto premieinntekter for egen regning,



er derfor overvurdert i forhold til den virksomheten selskapet faktisk driver, sammen-
lignet med for eksempel en bank hvor innskuddene fores direkte i balansen og ikke via
resultatregnskapet.

Netto inntekter fra investeringer

Netto inntekter fra investeringer presenteres med en separat oppstilling for hhv. kollek-
tiv- og investeringsvalgsportefeljen. Her inngdr alle inntekter og kostnader knyttet til
forvaltningsvirksomheten i den aktuelle portefoljen.

I all hovedsak tilfaller disse nettoinntektene kundene, men motposten til inntektene
som tilordnes kundene eller ulike bufferfond, presenteres som okte avsetninger senere i
resultatregnskapet. Dersom forvaltningen av pensjonsmidler genererer okte verdier som
tilordnes kundene, presenteres dette altsd som inntekt i den respektive portefeljen pd
den ene siden og som ¢kt endring i forsikringsforpliktelser pa den andre. Merk imid-
lertid at dersom forvaltningen gir avkastning utover den garanterte renten for forsikrin-
ger med kontrakesfastsatte forpliktelser, blir dette fort som midler tilordnet forsikrings-
kontraktene og ikke som endring i forsikringsforpliktelser.

Utbetalte erstatninger brutto -9 161 -18 539
Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger 6 2
Endring i erstatningsavsetninger brutto -144 -38
Overfort premiereserve m.v. til andre selskaper 8 -2 628 -2 294
Erstatninger for egen regning 5 -11 928 -20 869
Til/fra premiereserve, brutto -5334 -997
Endring i tilleggsavsetninger -1232 2 303
Endring i kursreguleringsfond =31 3529
Endring i premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond -111 -149
Til/fra tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten -56 -57
Endring villkorad aterbaring

Overforing av tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond fra andre selskaper 8 27 109
Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser 533 -6 737 4739
- kontraktsfastsatte forpliktelser

Endring i premiereserven -6 927 -213
Endring i andre avsetninger -81 110
Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser 5,33 -7 008 -104
- sarskilt investeringsportefolje

Overskudd pa avkastningsresultatet =5 -450
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -81 -120
Annen tilordning av overskudd -86
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser 5 -87 -655
Forvaltningskostnader -122 -121
Salgskostnader 7 -336 -322
Endring i forskuddsbetalte direkte salgskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner for mottatt gjen- -1 026 1051
forsikring)

Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandeler 14
Forsikringsrelaterte driftskostnader -1 484 -1 480
Andre forsikringsrelaterte kostnader -178 -241
Resultat av teknisk regnskap 636 219

Erstatninger

Under erstatninger presenteres rets kostnader i forbindelse med erstatningsutbetalin-
ger, med fradrag for reassuranderenes andel av erstatningsutbetalingene (gjenforsik-
ringsandel av utbetalte erstatninger), endringer i erstatningsavsetninger og overfort
premiereserve til andre selskaper ved flytting av poliser fra det aktuelle livsforsikrings-
selskapet.

Erstatningsutbetalinger omfatter her alle utbetalinger til forsikringsselskapets kunder i
form av ufereforsikringer/-pensjoner, etterlatteerstatninger og ordinare pensjonsutbeta-
linger. Normalt er store deler av utbetalingene fra et livsforsikringsselskap allerede
avsatt som en forsikringsteknisk avsetning. Kostnadsfering av erstatningen inneberer
derfor normalt en tilsvarende reduksjon i forsikringstekniske avsetninger (til/fra premie-
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reserve i Storebrand-eksemplet over), som
kommer i neste hovedseksjon i regnskaps-
oppstillingen.

Mottatte erstatninger fra reassuranderer
trekkes her ut som mottatte gjenforsik-
ringer. I livsforsikring utgjer reassuranse
normalt begrensede belop, noe eksemplet
over ogsa viser.

Erstatningsavsetningene bestir av IBNR!?
og RBNS!?, der IBNR er knyttet til ska-
der som har inntruffet, men enda ikke
har blitt rapportert og RBNS er knyttet
til skader som har blitt rapportert, men
enda ikke er fullt oppgjort. Dette vil for
livsforsikringsselskaper i hovedsak vare
knyttet til nylige ufgretilfeller og dedsfall.
Ordinare pensjonsutbetalinger medferer
normalt ingen erstatningsavsetninger, da
dette er kjent pa forhdnd og avsatt som
premiereserve.

Ved fraflytninger overfores hele verdien
til det nye forsikringsselskapet som en
kostnad under overfert premiereserve mv.
til andre selskaper.

Endring i forsikringsforpliktelser

Neste hoveddel i resultatoppstillingen
viser endring i forsikringsforpliktelser for
hhv. kollektiv- og investeringsvalgsporte-
foljen. Her presenteres endringer i de
forsikringsmessige avsetningene som skal

dekke selskapets forpliktelser.

Generelt utgjor endringer i premiereser-
ven den forsikringstekniske pensjonsopp-
tjeningen den enkelte kunde har i lopet
av 4ret, minus utbetalte erstatninger (som
inkluderer pensjonsutbetalinger). Dette
utgjor enkelt fortalt endringen i verdien
av de opptjente pensjonsrettighetene den
enkelte kunde kan ta med seg fra forsik-
ringsselskapet, for eksempel i form av en
fripolise.

Endringer i tilleggsavsetninger og avset-
ninger til kursreguleringsfondet kostnads-
fores ogsd under denne hoveddelen i
resultatregnskapet. (Hva som inngir i de
ulike postene, vil bli presentert i en egen
del om balansen senere i artikkelen.)

I posten midler tilordnet forsikringskon-
traktene fremkommer den delen av over-
skuddsdelingen som tilfaller forsikrings-
kontraktene i kollektivportefeljen. Til-
ordnet overskudd spesifiseres for hhv.
risikoresultatet og renteresultatet.

12 IBNR = Incurred but not reported.
13 RBNS = Reported but not settled.
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(Grunnlaget for fordelingen vil vi komme nermere inn p4 i en egen del om resultatele-
menter og overskuddsdeling lenger ut i artikkelen.)

Forsikringsrelaterte drifiskostnader

Deretter trekkes de forsikringsrelaterte driftskostnadene, spesifisert etter art, ut. For et
rent livsforsikringsselskap utgjor administrative kostnader hoveddelen av de forsik-
ringsrelaterte driftskostnadene. Vi ser at dette er tilfellet ogsd i Storebrand der 69 %
av de forsikringsrelaterte driftskostnadene i 2009 er knyttet til forsikringsrelaterte
administrasjonskostnader.

Resultat av teknisk regnskap

Til slutt sitter vi igjen med resultatet av teknisk regnskap. Dette viser resultatet av den
forsikringsrelaterte delen av virksomheten, som tilfaller livsforsikringsselskapets egen-
kapital (det vil si eierne). Som vi ser av eksemplet over, er netto resultatet av teknisk
regnskap pd NOK 636 som kun utgjer litt over 2 % av inntektene. Arsaken til dette er,
som nevnt over, at en betydelig andel av inntektene tilordnes kundene og disse har sin
motpost i kte forsikringstekniske avsetninger eller midler tilordnet forsikringskontrak-
tene. Inntektene nettes dermed ut i det tekniske regnskapet og netto resultat pd NOK
6306 utgjor Storebrands fortjeneste til egenkapital.

3.1.2 Ikke-teknisk regnskap

Under den ikke-tekniske delen av regnskapet fremkommer poster som ikke er direkte
knyttet til forsikringskontraktene. I hovedsak gjelder dette netto inntekter fra investe-
ringer i selskapsportefoljen, forvaltningskostnader, renter p ansvarlig lin og andre
inntekter/kostnader knyttet til selskapsportefeljen. Et eventuelt overskudd her vil til-
falle selskapet direkte og er helt adskilt fra kundene og forsikringskontraktene for gvrig.

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 37 192
felleskontrollerte foretak

herav inntekter fra eiendomsselskaper 3 97
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 10 686 1154
Netto driftsinntekt fra eiendom 27
Verdiendringer pa investeringer 10 73 -2 644
Realisert gevinst og tap pa investeringer 10 259 -34
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen 1055 -1331
Andre inntekter
Forvaltningskostnader =il =1l(s)
Andre kostnader -534 -741
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen -553 -757
Resultat av ikke-teknisk regnskap 502 -2 089
Resultat for skattekostnad il 1138 -1 870
Skattekostnader
RESULTAT FOR ANDRE RESULTATKOMPONENTER 1138 -1 870
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 75 -207
— ytelser til ansatte
Endring verdireguleringsreserve egne bygg
Netto omregningsdifferanser SB Holding AB
Valutakursdifferanser fra utenlandsk virksomhet -14 22
Andre resultatkomponenter 61 -185
TOTALRESULTAT 1199 -2 054

Hele inntekten fra selskapsportefoljen inkluderes i totaltresultatet og tilordnes selska-
pets egenkapital etter fradrag for forvaltningskostnader og gvrige kostnader. Dette er
naturlig da inntekten utelukkende er avkastning pa selskapets egne midler. Dvrige
kostnader er her andre kostnader i selskapet som ikke er relatert til forsikringskontrak-
tene og ikke til forvaltningen av selskapsportefoljen.

28 NR. 1> 2011

Som vi ser av eksemplet over, summeres
resultatet av teknisk og ikke-teknisk regn-
skap, og utgjor resultat for skattekostnad.
Av resultat for skatt utgjor resultatet fra
ikke-teknisk regnskap nesten 50 %, selv
om bruttotallene i denne delen av regn-
skapet er betydelig mindre enn i det tek-
niske regnskapet. Dette skyldes som
omtalt over at mange av postene i det
tekniske regnskapet er knyttet direkee til
kundene, og nettes ut som avsetninger og
disponeringer i resultatregnskapet. Etter
skattekostnaden og andre resultatkompo-
nenter fremkommer totalresultatet.

Som vi ser i eksemplet over, er skattekost-
naden null. Livsforsikringsselskaper og
pensjonskasser er skattepliktige som alle
andre selskaper. Men livsforsikringsselska-
per vil sjelden komme i skatteposisjon da
en viss andel av avkastningen p midler
relatert til aksjeplasseringer er skattefrie
etter fritaksmetoden, samtidig som sel-
skapet far fradrag for alle forsikringstek-
niske avsetninger. Fritaksmetoden gjor
derfor at livsforsikringsselskapene er
underlagt en gunstig skatteordning i
Norge. Kun i perioder med dérlig avkast-
ning p4 aksjer vil livsforsikringsselskaper
komme i skatteposisjon. For livsforsik-
ringsselskaper som inngér i storre finans-
konsern, kan skatteposisjoner utlignes
lopende via konsernbidrag og da vil man
normalt vise utsatt skattefordel og en
skattekostnad.

Pensjonskasser er i tillegg skattepliktige
for sin netto formue, som i de fleste tilfel-
lene vil tilsvare ansvarlig kapital med
fradrag for annen innskutt egenkapital
(da dette er & anse som gjeld til sponsor-
foretakene), samt noen justeringer knyt-
tet til for eksempel verdsettelse av eien-
dom.

3.2 Resultatanalyse og overskuddsde-
ling

Som beskrevet over driver et livsforsik-
ringsselskap bide med risikodekning og
forvaltning av sparemidler for fremtidige
pensjonister. En betydelig andel av for-
valtningsinntektene og risikoresultatet
tilordnes kundene. I resultatregnskapet
blandes tradisjonelle balansestgrrelser
knyttet til forsikringstekniske forhold
inn, noe som gjor det vanskelig & forstd
regnskapet direkte. Dette da det blir van-
skelig & vurdere de ulike elementene i
virksomheten basert pa resultatregnskapet
alene. Resultatoppstillingen er dessuten
ikke tilpasset virksomhetsreglene.



. REVISJONSPROGRAM
" FLEKSIBILITET |

Maestro Revisjon for deg som @nsker
fleksible og brukervennlige lgsninger

Maestro Revisjon er fleksibelt og et godt verktey ved
revisjon av sma og mellomstore selskaper.

Programmet er fleksibelt slik at revisor skal kunne beholde
sin egenart og viderefare sin metodikk. Revisor kan selv
bestemme i hvilken rekkefelge handlinger i revisjons-
prosessen utferes, og programmet legger derfor ikke
strenge foringer pa utevelsen av revisjonsprogrammet.

lett & mestre

Maestro serverer deg . . .
og din bedrift frokost Kontakt oss pa 02575 for visning og et godt tilbud!

med ferskpresset Mer informasjon pa www.maestro.no
eplejuce. Har du lyst

pa frokost og en ==,
presentasjon av
Maestro revisjon? t

Ring oss pa 02575, Lett & mestre maes ro

sa sees vi hos dere.

revisjon



Regnskap

I note til drsregnskapet finner man imid-
lertid en resultatanalyse som gir den beste
forstdelsen av de skonomiske sammen-
hengene i livsforsikringsselskapet. Denne
skiller ut og presenterer de ulike resultat-
elementene i henhold til virksomhets-
reglene hver for seg. Resultatanalysen
viser ogsa fordelingen mellom kundene
og selskapets egenkapital.

Resultatanalysen skal spesifiseres pr. forsik-
ringsordning og vi ser at summen av de
ulike resultatelementene i Storebrands
resultatanalyse under tilsvarer det ikke-
tekniske resultatet pd 636 omtalt over.

Resultatanalyse

Resultatanalysen (eller elementanalysen

som den ogsd kalles) splitter driftsresulta-

tet i ulike elementer definert i virksom-
hetsrelgene, slik at man kan analysere
dem hver for seg. Premieinntekeen alloke-
res til de ulike kalkylelementene slik at
man illustrerer hvor mye premie som er
satt av til 4 dekke forsikringsrisiko og
hvor mye som er satt av til & dekke drifts-
kostnader. Dette sammenlignes s med de
faktiske erstatningskostnadene og drifts-
kostnadene, og differansen gir risikoresul-

tatet og administrasjonsresultatet. Ved 4

sammenligne garantert avkastning med

faktisk finansavkastning kommer vi frem
til renteresultatet. Nermere om de ulike
resultatelementene folger under:

a. Risikoresultatet — er differansen mel-
lom risikodelen av &rets forfalte pre-
mie og de faktiske risikokostnadene!®.
Det oppstar som folge av at dedelig-
het og uferhet avviker fra det som er
forutsatt i premietariffen. Reassuran-
seresultatet som er differansen mellom
betalt og mottatt reassuranse i perio-
den, er en del av risikoresultatet.

b. Administrasjonsresultater — er differan-
sen mellom administrasjonsdelen av
drets forfalte premie og de fakriske
administrasjonskostnadene i livsforsik-
ringsselskapet.

c. Renteresultatet — er differansen mel-
lom faktisk oppnddd avkastning og
garantert avkastning. For produkter
med investeringsvalg eller andre pro-
dukter uten en garantert minimums-
avkastning tilfaller/belastes &rets
avkastning forsikringskontrakten.
Renteresultat kan ogsd omtales som
avkastningsresultat (slik som Store-
brand gjer i eksemplet under).

14 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-10.
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IOEE Resultatanalyse fordelt pr. bransje

Indivi-
duell
Indi-  rente/ Sl
Gruppe-  vidual pen- _Storeb_rar_wd
Kollektiv  Kollektiv livs- kapital-  sjons- Skade-  Livsforsikring
pensjon  pensjon forsik-  forsik- for- for- AS

Millioner kroner privat  offentlig ring ring  sikring  sikring 2009 2008
Finansinntekter * 6 493 875 43 526 1222 16 9175 895
Garantert rente -5 264 -637 2 -493  -1204 -7 600 -3032

— herav tilfert premiefond 94 16 111 151
Avkastningsresultat for trekk av buffer 1229 238 41 33 18 16 1575 -2137
Til/Fra tilleggsavsetning og bufferkapital -974 -241 /5 23 -1267 2264
Avkastningsresultat etter bruk av
tilleggsavsetning og bufferavsetning 255] = 41 -42 41 16 308 127
Risikopremie 611 88 493 452 -118 202 1728 1509
Risikotilskudd -469 -87 -487 810 80 -154  -1427 -838
Netto gjenforsikring m.v. * -81 -42 -2 5 -120 -132
Risikoresultat 60 1 -36 140 -38 53 180 539
Administrasjonspremie 675 117 65 203 152 39 1252 1225
Driftskostnader -780 -141 -59 -240 -194 -71  -1484 -1480
Administrasjonsresultat -105 -24 6 -36 -41 -32 -232 -255
Qvrig 65
Pris pa rentegaranti 208 67 275 230
Fortjenesteelement risiko 165 48 213 168
Bransjeresultat brutto 584 89 11 62 -39 37 744 874
Avkastnings- og risikoresultat til
forsikringskunder -106 -2 -108 -655
Resultat av teknisk regnskap 479 88 11 60 -39 37 636 219

*) Postene andre forsikringsrelaterte inntekter (linje 4 i note 5) og andre forsikringsrelaterte kostnader (linje 10 i note 5) er fordelt etter art.

Overskuddsdeling

Overskuddet knyttet til risiko og sparing; dvs. fra risikoresultatet og renteresultatet,

skal tilfalle forsikringskundene, mens overskuddet fra administrasjonsresultatet tilfaller

selskapet i sin helhet. (Merk; dette gjelder ikke for modifisert overskuddsdeling, eller

gamle overskuddsregler som gjaldt for 2008).

a. Risikoresultatet — kunden vil f4 tilfert overskudd pa risikoresultatet, mens et under-
skudd i utgangspunktet m dekkes av forsikringsselskapet. Det er imidlertid 4pnet
for at inntil halvparten av risikooverskuddet kan overfores til et risikoutjevnings-
fond. Underskudd p4 risikoresultatet senere ar kan dekkes fra risikoutjevningsfon-
det for forsikringsselskapet eventuelt mé trekke pa egenkapitalen for & dekke under-
skuddet’.

b. Administrasjonsresultater — et over-/underskudd pa administrasjonsresultatet tilfaller/
dekkes av forsikringsselskapet.

C. Renteresultater — et positivt renteresultat vil tilfalle kundene, mens forsikringsselska-
pet md dekke et eventuelt underskudd pé renteresultatet. Renteresultatet beregnes
etter avsetning til kursreguleringsfond, det vil si at det kun er realiserte kursgevin-
ster som inngdr. Et positivt renteresultat kan imidlertid settes av som tilleggsavset-
ninger, som i ir med lav avkastning kan benyttes til 4 dekke avkastningen mellom
null prosent og den garanterte avkastningen'®. Tilleggsavsetningene foretas pr. kon-
trakt og maksimal sterrelse p3 tilleggsavsetningene er regulert i forsikringsvirksom-
hetsloven til 12 % av premiereserven.

Utover dette er det tre ting som tilfaller selskapet:
1. avkastning pa selskapsportefoljen

2. fortjeneste pa risiko og

3. premie for avkastningsgarantien.

Spesifikasjonen pd neste side viser resultatanalysen for kollektiv pensjon offentlig, hvor
resultatet som tilferes til Storebrands egenkapital er 88 (jf. resultatanalysen pr. bransje
presentert over).

15 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-10
16 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-9 og § 9-17.
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Regnskap

Kollektiv pensjon offentlig

Millioner kroner

Administrasjonsresultat
Avkastningsresultat

Risikoresultat

Pris pa rentegaranti og fortjeneste risiko
Overskuddsdeling

Til/fra tilleggsavsetning og buffer
Resultat av teknisk regnskap

Vi ser her at for dette produktet blir resul-
tatet fordelt med 88 til Storebrand og 0 til
kundene. Resultat til kundene nettes 1
resultatregnskapet som gkte forsikringstek-
niske avsetninger eller midler tilordnet
forsikringskontraktene, og det er Store-
brands andel av resultatet som inngdr i
resultatet for det tekniske regnskapet.

I spesifikasjonen til resultatanalysen frem-
kommer fordelingen av de ulike resultat-
elementene mellom kunde og selskapet for
de ulike forsikringsproduktene. Vi ser her
at administrasjonsresultatet, fortjenesteele-
mentet og rentegarantipremien i sin helhet
tilfaller eierne, mens avkastningsresultatet i
sin helhet tilfaller kundene. Dette skyldes
at det kun er kundeportefoljene (kollektiv-
og investeringsvalgportefoljen) som inngir
i det tekniske resultatet, og avkastningen
pa selskapsportefoljen kommer ikke inn
for i den ikke-tekniske delen av regnskapet
hvor overskuddet tilfaller selskapet direkte.
Risikoresultatet deles mellom kundene og
selskapet, og vi ser i Storebrand-eksemplet
over at positivt risikoresultat i 2009 har
blitt tilordnet kunden, mens negativt risi-
koresultat er dekket av selskapet for ord-
ningen uten investeringsvalg.

Til slutt ser vi at Storebrand har gjort end-
ringer i tilleggsavsetninger og buffer som
er belastet kundene. Renteresultatet er i
sin helhet trukket ut igjen som tilleggsav-
setninger og buffer. Det betyr at kundene
ikke fir godskrevet sin andel av det posi-
tive renteresultatet i ar. I senere ar kan
tilleggsavsetningene benyttes til & dekke et
eventuelt negativ renteresultat. P4 denne
madten beskytter Storebrand sin egenkapi-
tal mot eventuelle negative renteresultater
i fremtiden. For 2008 ser vi at kundene
fikk tilfort midler ved & trekke pa tilleggs-
avsetningene. P4 den ene siden er dette
isolert sett negativt for kundene, pd den
annen side bidrar avsetninger til tilleggsav-
setninger til 4 sikre egenkapitalen til livsel-
skapet slik at det blir i stand til 4 ta hoyere
risiko i forvaltningen, og dermed kunne
forvente & fi hoyere avkastning i fremti-
den. En slik hoyere avkastning vil til slutt
komme kundene til gode. Alt annet like
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Ytelsesbasert uten Ytelsesbasert med

investeringsvalg investeringsvalg Sum 2009 Sum 2008

Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier
-22 =2 -24 -14

210 27 238 -14
2 =15 -2 6 -88
106 9 115 103

-210 =3 -27 -238 3 100
2 76 2 13 88 86 1

vil derfor en kunde foretrekke 4 vare 1 et
livsforsikringsselskap med hoye tilleggsav-
setninger.

Ved eventuelle flyttinger fra ordningen fér
kundene med seg en andel av tilleggsavset-
ninger og kursreguleringsfondet, gitt
enkelte begrensninger. Dette fores imidler-
tid ogsa som tilleggavsetninger i nytt sel-
skap, slik at det ikke vil veere arbitrasjemu-
ligheter ved 4 flytte mellom selskapene.
Men for kunder som blir verende i selska-
pet, vil fondene benyttes for 4 sikre selska-
pets egenkapital mot negative hendelser i
fremtiden, og pd den méten bidrar dette til
at kundene er med pa 4 ta betydelige deler
av risikoen i virksomheten.

Netto urealisert gevinst i kollektivportefel-
jen pé balansedagen avsettes som gjeld i
kursreguleringsfondet. Avsetninger til dette
fondet kostnadsfores som en del av det
tekniske resultatet, og inngdr dermed ikke i
renteresultatet. Dette innebzrer at det kun
er realisert avkastning som disponeres til
kundene i form av gkte avsetninger.

Det vil normalt vere enskelig fra eiernes og
selskapskapitalens stdsted & avsette mest
mulig til tilleggsavsetninger i &r med gode
renteresultater, samt mest mulig til risikout-
jevningsfondet i r med positive risikoresul-
tater. P4 denne méten beskyttes selskapska-
pitalen i perioder med negativt renteresultat
og risikoresultat. Eierne og selskapet kan
derfor i stor grad redusere sin risiko knyttet
til den garanterte avkastningen ved 4 bygge
opp buffere i stedet for 4 tilordne midler til
kundene med en gang. Risikoen overfores
da i forste omgang til de forsikringstekniske
avsetningene og bares dermed indirekte av
kundene. Til en viss grad kan ogsa selskapet
pavirke sine buffere gjennom hva som reali-
seres av verdipapirer og gjennom dette
pavirke storrelsen pa kursreguleringsfondet.

3.3 Balansen

En vesentlig del av regnskapet i et livsforsik-
ringsselskap er knyttet til de forsikrings-
tekniske avsetningene. Regelverket for
beregning av disse er angitt i forsikrings-
virksomhetsloven, og er et speilbilde av det

vi har omtalt over i forhold til premiebe-
regning. Arets premie tilsvarer i utgangs-
punktet endringen i premiereserven i det
enkelte &r for den enkelte kunde, korrigert
for garantert rente og utbetalinger. Bereg-
ningene er basert p& kompliserte aktuar-
modeller og en rekke forutsetninger. For-
utsetningene omfatter blant annet forven-
tet levealder samt forventet hyppighet av
og tidspunkt for uferhet.

Et sentralt moment som stadig er gjenstand
for diskusjon er knyttet til hvilke tariffer
som skal benyttes for beregning av dodelig-
het/levealder og uferhet. Finanstilsynet har
ved flere anledninger anmodet livsforsik-
ringsselskapene om 4 styrke sine tariffer. I
disse dager pagir en diskusjon om hvorvidt
gjeldende dedelighetstariff K2005 (som de
fleste selskaper benytter) i tilstrekkelig grad
tar hensyn til forventningene om fremtidig
utvikling i levealder. Bare de siste ti &rene
har gjennomsnittlig levealder okt betydelig.
En styrking av tariffene for & reflektere
denne forventningen vil medfore at selska-
pene m foreta en pkning av sine forsik-
ringstekniske forpliktelser (oppreservering)
noe som igjen betyr redusert forsikringstek-
nisk resultat, redusert egenkapital og/eller
gkte premier for kundene.

3.3.1 Eiendeler

Eiendelssiden av balansen i et livsforsik-
ringsselskap er delt opp i eiendeler i sel-
skapsportefoljen og i kundeportefoljene.
Selskapsportefaljen bestér i all hovedsak av
investeringer, men ogsd av en del andre
tradisjonelle balanseposter som immateri-
elle eiendeler og bankinnskudd.

En sarskilt forsikringsrelatert post er gjen-
forsikringsandel av forsikringsforpliktel-
sene. Dette er en fordring pa reassurande-
rene knyttet til den delen av forsikringsfor-
pliktelsene reassuranderene skal dekke.
Gjenforsikring presenteres brutto i balan-
sen slik at selskapets forpliktelse overfor
forsikringstakerne og forsikringsselskapets
fordring pé reassuranderene presenteres
hver for seg som henholdsvis en gjeld og
en eiendel. Fordring p reassurandorene
beregnes pd samme mate som de forsik-



ringstekniske avsetningene reassuransen
relateres til, hensyntatt betingelsene i reas-
suranseavtalen.

Finansielle instrumenter i selskapsporte-
foljen presenteres i trdd med de ulike

kategoriene definert i IAS 39.

Eiendeler i kundeportefoljene presenterer
investeringene i henholdsvis kollektivpor-
tefoljen og investeringsvalgsportefoljen
hver for seg. Dette er plasseringer av kun-
denes midler inndelt og presentert i hen-
hold til hvilken type plassering det er. De
finansielle instrumentene presenteres i
trdd med ulike kategorier i henhold til
IAS 39.

Som vi ser av eksemplet over, er det aller
meste av midlene i livsforsikringsselska-
pets balanse relatert til forsikringskon-
traktene og dermed selskapets kunder.

3.3.2 Forpliktelser og gjeld

P4 gjeldssiden av balansen er forsikrings-
forpliktelsene den klart vesentligste pos-
ten. Ogsa her er oppstillingen splittet i en
egen del for kontrakesfastsatte forpliktel-
ser og en for investeringsvalgsportefoljen.
Forsikringsforpliktelsene er de midlene
selskapet har avsatt til dekning av selska-
pets forplikeelser.

Premiereserven viser niverdien (beregnet
med grunnlagsrenten) av selskapets totale
forsikringsforpliktelser, med fradrag for
niverdien av fremtidige premier. Avsetnin-
ger til premiereserve for kontraktfastsatte
forpliktelser skal minst utgjore forskjellen
mellom nédverdien av selskapets fremtidige
forpliktelser og ndverdien av de fremtidige
nettopremiene, beregnet med grunnlags-
renten (den garanterte avkastningen) som
diskonteringsrente!”. Det &rlige kravet til
avsetning til premiereserve beregnes med
utgangspunke i sparedelen av drets premie,
arlig avkastning i samsvar med beregnings-
renten og det belgpet som etter bereg-
ningsgrunnlaget &rlig skal tilfores premi-
ereserven som folge av at selskapets for-
plikeelse overfor forsikrede som er ded i
lopet av &ret, er bortfalt.

Tilleggsavsetningene er avsatt for & sikre
soliditeten i selskapet, og oppstir som
folge av disponeringer fra renteresultatet.
Samlede tilleggsavsetninger kan ikke
overstige 12 % av premiereserven'8. Til-
leggsavsetningene kan benyrttes til dek-
ning av underskudd p4 renteresultatet,

17 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-16.
18 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-17.

BALANSE

31. desember

Millioner kroner

Regnskap

Note

Storebrand

Livsforsikring AS

2009

2008

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN

Goodwill
Andre immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler

Investeringseiendommer

Eierbenyttet eiendom

Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
herav investeringer inklusive fordringer pa eiendomsselskaper

Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og
felleskontrollerte foretak

Utlan

Obligasjoner til amortisert kost

Aksjer og andeler til virkelig verdi

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi
Finansielle derivater til virkelig verdi

Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer

Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger
Fordringer i forbindelse med gjenforsikringsforretninger
Fordringer med konsernselskaper

Andre fordringer

Sum fordringer

Anlegg og utstyr
Kasse, bank
Andre eiendeler betegnet etter sin art

Sum andre eiendeler

Forskuddsbetalte direkte salgskostnader

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Sum eiendeler i selskapsportefoljen

28,29
28,29

23,24

19,23,24
16,19,23,24
3,13,23,24
3,15,19,23,24
3,18,19,23,24
23,24,25

48
48

7 401
1335
7 605

31
31
26 252

34
34

7 057
1696
7 884

1073
3821

EIENDELER | KUNDEPORTEFQLJENE

Investeringseiendommer

Eierbenyttet eiendom

Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
herav investeringer inklusive fordringer p3 eiendomsselskaper

Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og
felleskontrollerte foretak

Obligasjoner til amortisert kost

utlan

Aksjer og andeler til virkelig verdi

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi
Finansielle derivater til virkelig verdi

Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer i kollektivportefoeljen

Investeringseiendommer

Eierbenyttet eiendom

Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
herav investeringer inklusive fordringer pa eiendomsselskaper

Obligasjoner til amortisert kost

Utlan

Aksjer og andeler til virkelig verdi

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi

Finansielle derivater til virkelig verdi

Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer i investeringsvalgportefoljen

Sum eiendeler i kundeportefoljene

SUM EIENDELER

23,24,37

16,19,23,24
19,23,24
3,13,23,24
3,15,19,23,24
3,18,19,23,24
23,24,25

16,19,23,24
19,23,24
3,13,23,24
3,15,19,23,24
3,18,19,23,24
23,24,25

25763
25 368

44 393
3541
19 431
60 731
845
2231
156 936

1657
1643

117
8572
9077

86
1037
20 546
177 482

203 734
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22 332
22 226

21378
3734
20 030
76 206
5575

6 243
155 499

33



Regnskap

oppad begrenset til ett &rs garantert
avkastning i &ret (dvs. at avkastning mel-
lom 0 % og garantert rente kan dekkes av
tilleggsavsetninger ved manglende opp-
nddd avkastning i ett enkelt 4r).

Kursreguleringsfondet bestar av netto ure-
aliserte gevinster pa investeringer i kollek-
tivportefoljen, men skal ikke tilordnes til
den enkelte kontrakten slik de andre forsik-
ringstekniske avsetningene skal'. Kursre-
guleringsfondet finnes kun i kollektivpor-
tefoljen og det finnes ikke et tilsvarende
fond i investeringsvalgportefoljen.

Erstatningsavsetningen tilsvarer IBNR og
RBNS (omtalt over) og skal dekke selska-
pets forventede erstatningsutbetalinger
for forsikringstilfeller som er inntruffet
ved regnskapsdrets utgang, men ikke opp-
gjort eller meldt til selskapet®®. Erstat-
ningsavsetningen skal bare tilsvare midler
som ville ha kommet til utbetaling i regn-
skapsaret dersom erstatningstilfellet var
ferdigbehandlet og skal ikke fordeles pa

de enkelte kontraktene.

Premiefond, pensjonistenes overskudds-
fond og innskuddsfond utgjer spesialfond
som folger av henholdsvis lov om fore-
takspensjon og lov om innskuddspensjon.
Premiefond og innskuddsfond er i realite-
ten forskuddsbetalinger fra kundene.
Premiefondet inneholder tilfort over-
skudd utover garantert avkastning og
forskuddsbetalte premier fra forsikrings-
takerne (inn- og utbetalinger fores her
direkee i balansen og ikke over resultatet).
Pensjonistenes overskuddsfond er midler
allokert fra overskudd p4 avkastning pé
midler tilhgrende pensjonister. Pensjonis-
tenes overskuddsfond skal hvert &r benyt-
tes til & oppregulere lopende pensjoner.

I investeringsvalgsportefoljen skal de
forsikringsmessige avsetningene til dek-
ning av forpliktelsene til enhver tid mot-
svare verdien av den investeringsvalgspor-
tefoljen som er tilordnet kontrakten. Det
vil si at avsetningen er lik verdien av
investeringene i investeringsvalgsportefol-
jen pd eiendelssiden av balansen. Har
selskapet knyttet avkastningsgaranti til en
serskilt investeringsvalgsportefolje, ma
selskapet ogsa foreta ytterligere avsetning
til dekning av garantiforpliktelsen.
Denne avsetningen og tilherende midler
skal klassifiseres innenfor kollektivporte-
foljen.

19 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-20.
20 Forsikringsvirksomhetsloven § 9-21.
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Premiereserve 146 442 142 773
Tilleggsavsetninger 4 407 3408
Kursreguleringsfond 31
Erstatningsavsetning 634 494
Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 3583 5764
Villkorad aterbaring

Andre tekniske avsetninger 478 385
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser 32,33 155 574 152 824
Premiereserve 19 698 10 798
Supplerende avsetninger 1
Erstatningsavsetning 5 1
Tilleggsavsetninger 239 30
Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 524 469
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - sarskilt investeringsportefolje 32,33 20 466 11 297
Pensjonsforpliktelser 12 531 593
Forpliktelser ved skatt 11 3 1
Andre avsetninger for forpliktelser 60 59
Sum avsetninger for forpliktelser 594 653
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 1188 614
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 57 86
Finansielle derivater 3,18,23,24 1 040 7 403
Forpliktelser til konsernselskaper 37 620 84
Andre forpliktelser 36 1152 1246
Sum forpliktelser 4056 9432
Mottatte, ikke opptjente leieinntekter 573
Andre palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 289 268
Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 289 841
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 203 734 199 038

3.3.3 Egenkapital
Innskutt egenkapital i et livsforsikringsselskap utgjeres av de ordinare postene i innskutt
kapital som felger av aksjeloven; aksjekapital og overkursfond.

Under opptjent egenkapital ligger ordinzr opptjent egenkapital samt risikoutjevningsfon-
det. Risikoutjevningsfondet er en avsetningspost i balansen som kan benyttes til 4 dekke
underskudd pa risikoresultatet i fremtiden, og det skal ikke fordeles pa den enkelte kon-
trakt. Dette er rett og slett et bufferfond innenfor egenkapitalen. Som omtalt under risi-
koresultatet over kan inntil halvparten av risikooverskuddet det enkelte dret overfores til
risikoutjevningsfondet. Underskudd p risikoresultatet senere ar kan dekkes fra risikout-
jevningsfondet for forsikringsselskapet ma trekke pd opptjent egenkapital for & dekke
underskuddet. Overforing til risikoutjevningsfondet presenteres som en resultatdispone-
ring innenfor egenkapital og fremkommer derfor ikke av resultatoppstillingen. 12009
disponerte Storebrand NOK 72 til risikoutjevningsfondet.

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Aksjekapital 3 430 3430
Overkursfond 9271 9271
Sum innskutt egenkapital 12 701 12 701
Risikoutjevningsfond 225 153
Annen opptjent egenkapital 2910 2392
Minoritetens andel av egenkapitalen

Sum opptjent egenkapital 3134 2 545
Evigvarende ansvarlig lanekapital 5432 5580
Annen ansvarlig lanekapital 1676
Fondsobligasjoner 1486 1488
Sum ansvarlig lanekapital 34 6918 8 744

4 Ngkkeltall og verdsettelse

Livsforsikring er av natur en virksomhet med serdeles lang horisont pa betydelige deler av
virksomheten. En analyse av hvordan et livsforsikringsselskap drives, er derfor i stor grad
basert pd skjonnsmessige forutsetninger og endringer i disse. Det faktiske resultatet vet man
ofte ikke for kundene er dede, og det er (heldigvis) lenge til. Sentrale elementer for & vur-
dere et livsforsikringsselskaps drift er derfor knyttet til resultatanalysen som omtalt over.



&%
*
*
&%
*

Fe %
fe ofe
B Fe
Fe %
Fe ofe

e e e ofe Fe
e e e B %
B e B fe %
e e oFe ofe Fe

0V)
B %
B % R
P % R
om0
g OO oo
sz U)o s s s
U oowomomo
2N momomowow
O wowowowow
e T o % sk o

S
N
m

s o S

e
e %%
B 2%
e

o
P

Fe %
Fe ofe
Fe %

Revisorloven Kr625,—

med kommentarer

Revisorloven med kommentarer

Bokens fjerde utgave er ajourfert frem til juni 2010.
Dette er en uunnveerlig bok for praktiserende
revisorer, og den er nyttig for studenter i revisjon,
for advokater og andre som har behov for oversikt
over reglene som gjelder pa omradet.

September 2010.

Bror Petter Gulden

Kr 460,-

Etikk, moral og reyisjon
teori, analyse og handlingsvalg

i

Etikk, moral og revisjon
teori, analyse og handlingsvalg

Boken gir en lettfattelig innfaring i etisk teori og
moralleere og beskriver analyse- og beslutnings-
modeller som kan anvendes for 4 identifisere
etiske og moralske dimensjoner ved alternative
handlinger. Stoffet er illustrert med praktiske
eksempler. Annen utgave august 2010.

Bokferingsloven

SR

Kr 325,-

Bokforingsloven

En praktisk veiledning i bokferingsreglene
med konkrete eksempler og gjengivelse av lov,
forskrift og uttalelser om god bokferingsskikk.
Sjette utgave er oppdatert pr. juni 2010.
September 2010.
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Kr 360,—

3h utgave

Utbytte

En oversikt over formelle og praktiske sider ved
utbytteutdeling fra selskaper organisert som
aksjeselskaper og allmennaksjeselskaper, vurdert
i selskapsrettslig, regnskapsmessig og skatte-
rettslig sammenheng. Tredje utgave er oppdatert
pr. november 2010. Januar 2011.

Kr 875,-

Revisors Handbok 2011

En samling av de viktigste lover, forskrifter,
regler m.m. som gjelder for revisjon og regn-
skap. En lisens til tittelens eBok folger med
papirutgaven. Internasjonale standarder for
revisjon og kvalitetskontroll er tatt inn og
oppdatert. Januar 2011.

— Kr 350,—
avgiftsloven
jon

Merverdiavgiftsloven
—en presentasjon

I bokens tredje utgave er det tatt inn en kort pre-
sentasjon av de nye reglene pa kultur- og idretts-
omradet som tradte i kraft 1. juli 2010. Denne
utgaven er ogsa utvidet med forskriftsspeil.

% % % Bestill bokene pa revisorforeningen.no
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KLUBE Advokatfirma

Kr 355,—

Stiftelser
3. utgave

Stiftelser

Boken er en tverrfaglig fremstilling og gir god
oversikt over sentrale forhold knyttet til skatt og
stiftelser, herunder merverdiavgift og arveavgift.

Tredje utgave er oppdatert frem til november 2010.

Jan./feb. 2011.

Kr 225,
i regnskapet

Merverdiavgift i regnskapet 2011
Et stikkordsbasert oppslagsverk og nyttig supple-

ment til lov og forskrift, meldinger og uttalelser om

merverdiavgift. Januar 2011.

Company
Legislation

oppdatert

Engelske oversettelser av norske lover
Norwegian Bookkeeping Legislation kr 420,—
Norwegian Company Legislation kr 500,
Norwegian Accounting Act kr 350,—

Norwegian VAT Act kr 390,—

Med trykt eksemplar folger en lisens til tittelens eBok.

Alle priser er ekski. frakt, eksp.omk. og mva.

o




Regnskap

Vanlige nekkeltall som benyttes for & analy-
sere virksomheten er resultat for skatt, ordi-
nare premieinntekter, premieinntekter fra
tilflyttinger og forvaltningskapital.

I et livsforsikringsselskap er det to hoved-
interessenter; kunder og investorer. Det er
f3 selskaper hvor kundene i samme grad
som i livsforsikring har interesse av & forstd
regnskapet. Tilordnet overskudd til kun-
dene over tid er den viktigste konkurranse-
parameter for pensjonsproduktene i et
livsforsikringsselskap, og derfor er kapi-
talavkastningen til kundene en sentral
parameter. For investorer i form av l&ngi-
vere er sikkerhetskravene knyttet til kapi-
taldekning, solvens og bufferkapital
(omtalt over) viktige omréder for & vurdere
hvorvidt selskapet vil vere i stand til &
dekke sine forplikeelser i fremtiden. Dette
da utbetaling til kunder vil ga foran utbe-
taling til lingivere i en krisesituasjon.

Dagens regnskap er for aksjonzrene darlig
egnet til & gjore gode analyser av selskape-
nes verdi. (Det gir imidlertid en god frem-
stilling av de forsikringstekniske forhol-
dene i virksomheten og er siledes godt
tilpasset aktuarenes behov.) For 4 bate pd
dette benytter selskapene seg av en annen
modell for rapportering; embedded value.

4.1 Kapitalavkastning

I livsforsikring opererer man i hovedsak med
to avkastningsbegreper; bokfert avkastning
og verdijustert avkastning. Bokfort avkast-
ning er forholdet mellom samlede realiserte
brutto finansinntekter og gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Dette viser den totale
avkastningen som er oppnadd pa plasserin-
gene da man benytter realiserte verdier i
beregningen. Denne avkastningen tilordnes
kundene. I beregningen av verdijustert
avkastning benytter man derimot realiserte
finansinntekter inklusiv urealiserte gevinster/
tap. Dette uttrykket gir dermed et bilde av
den totale verdiskapningen i perioden.
Denne avkastningen er ikke tilordnet kun-
dene, og er heller ikke netto resultatfort da
motposten fores mot kursreguleringsfondet.
Man opererer ogsd ofte med ulike varianter
av verdijustert avkastning for eksempel med
og uten verdijustering av eiendommer.

4.2 Verdsettelse — embedded value
Dagens regnskapspraksis for livsforsikrings-
selskaper er vanskelig tilgjengelig, ikke tilpas-
set virksomhetsreglene og lite egnet til
vurdere selskapets verdi. Som et svar pa dette
har det blitt vanlig blant livsforsikringsselska-
pene & presentere en egen oppstilling som er
bedre egnet til 4 gjore verdivurderinger og &
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evaluere de reelle resultatene i selskapet i regnskapséret. I likhet med mange andre selskaper
presenterer Storebrand en oppstilling etter prinsipper omtalt som «embedded value» (EV).

EV beregnes som verdien av dagens eiendeler (egenkapitalen justert til markedsverdier i
forhold til det som ligger i regnskapet) pluss forventet ndverdi av de forsikringspolisene
selskapet sitter pa i dag. Ofte brukes begrepet MCEV?! som er en standardisert modell for
beregning av EV. Storebrands EV-beregning for 2009 vises under.

EV resultat pa 6,9 milliarder - 30 % RoOEV

Revidert MCEV 2008' u 23,2
Verdi av nytegnet 0.4
forretning 2009 '
Forventet bidrag fra 11
eksisterende virksomhet '
Driftsavvik 0,1
Awik i driftsmessige
; -1,6
forutsetninger
@vrige awvik knyttet til drift 2,1
@konomiske forutsetninger 43
og awvik '
Andre awvik som knytter 04
seg til driften '
MCEV 2009
1
Justeringer for kapital- 16
bevegelser/utbytte ‘ '
MCEV 2009

Fra en analytikers stasted gir oversikten over et bedre bilde enn regnskapet av hvordan verdi-
driverne i Storebrand har utviklet seg det siste dret. Her har den beregnede verdien beveget seg
fra 23,2 il 28,5 inkludert utbetalinger til eierne. Dette inkluderer et beregnet EV-resultat pa
6,9 som er spesifisert i ulike delkomponenter over, for eksempel verdien av nysalg (pluss 0,4),
endringer forutsetninger (for eksempel diskonteringsrenter) og beregningsavvik (pluss 4,3).
De ulike elementene er analysert og forklart i arsrapporten. Til slutt er det gitt en oversikt over
sensitiviteter i beregningene i forhold til de sentrale parametrene som har blitt benyttet.

Merk at MCEYV ikke mé sammenlignes med selskapets markedsverdi. Arsaken til dette er at
MCEYV kun omfatter verdien av de kontraktene selskapet sitter pd i dag, og omfatter ikke ver-
dien av fremtidige nytegninger og annen vekst. MCEV er basert pa selskapets egne forutsetnin-
ger og beregningen gjores kun for livdelen av virksomheten. For mange selskaper vil livsforsik-
ringsvirksomheten kun utgjere en andel av den totale virksomheten, men dette er ikke tilfellet i
Storebrand. Pr. 31.12.2009 var MCEYV for livsforsikringsdelen av Storebrand beregnet til &
utgjore kr 68,2 pr. aksje, mens aksjekursen for hele konsernet p& samme tidspunke var kr 39,56.
Her vil det ogsd vare generelle markedsmessige forhold som pavirker aksjekursene.

5 Avslutning

Vi har i denne artikkelen forsgkt 4 gi en oversikt over gjeldende regler for regnskapsforing
i livsforsikringsselskaper i Norge. Helt sentralt i dette stdr virksomhetsreglene, som har
pavirket den norske forskriften for &rsregnskap i betydelig grad. For 4 forstd regnskapet er
det helt avgjorende 4 forstd resultatanalysen. Det er her man kan vurdere hvordan de
ulike elementene i livsforsikringsselskapet faktisk henger sammen, hvilke resultater som
er generert i perioden og hva som er disponert til kundene.

21 Market consistent embedded value.



