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Tynn kapitalisering —
skattejakt uten kart

Manglende retningslinjer om hva som skal vaere tilstrekkelig egenkapital for a fa skat-
temessig fradragsrett for konserninterne rentekostnader, har ikke stoppet norske skat-
temyndigheter fra a soke a reklassifisere deler av et gjeldsinstrument til egenkapital.
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Artikkelforfatterne har flere prinsipielle
innvendinger til de observerte angrepsvink-
linger som skattemyndighetene har anfert
det seneste dret for delvis 4 underkjenne
skattemessige fradrag for gjeldsrenter. For
ordens skyld nevnes at artikkelforfatterne
representerer flere selskaper som er i dia-
log/klageprosess i forhold til norske skatte-
myndigheter vedrerende armlengdes ren-
tefastsettelse og problemstillingen tynn
kapitalisering.

I april 2010 avholdt Skatt gst/Skattedirek-
toratet et seminar' om internprising hvor
de avslutningsvis redegjorde for sine sats-
ningsomrider for 2010; omstrukturerin-
ger, betaling av royalty, underskuddsselska-
per, renter og garantier samt tynn kapitali-
sering. Temaet for denne artikkelen er
egenkapitalisering og lanekapasiteten til
norske selskaper (Iintakere) som er eiet av
selskaper (Iangivere) hjemmeherende i
utlandet. Vi vil i artikkelen se nermere pd
praksis og de ulike angrepsvinklinger som
vi har observert fra norske skattemyndig-
heter samt drofte prinsipielle sporsmal
knyttet til skattemessig fradragsrett for
rentekostnader.

I det folgende legges til grunn at kapitaltil-

forselen til det norske datterselskapet,

basert pa de faktiske forhold, har de ned-
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vendige karakteristika som kjennetegner et
gjeldsinstrument. Videre vil vi avgrense oss
mot problemstillinger knyttet til hva som
utgjor armlengdes rentesats p4 konsernin-
terne lan. Vi vil heller ikke drefte om det
er grunnlag for ulovfestet gjennomskje-
ring av etablerte holdingstrukturer? eller
de ulike praktiske konsekvenser som en
retrospektiv reklassifisering av et gjeldsin-
strument til egenkapital for skatteformal
vil kunne 2 for skateyter.

Tynn kapitalisering

Som hovedregel kan et selskap finansieres
med to former for kapitaltilforsel; egenka-
pital og fremmedkapital (gjeld). Skatte-
messige konsekvenser av valgt finansie-
ringsform har betydning i flere henseende
idet renter og utbytte behandles ulikt ved
skattyternes inntekesfastsettelse. Stikkord-
messig nevnes at det i Norge i utgangs-
punktet er lopende fradragsrett for gjelds-
renter uavhengig av om det foreligger til-
knytning til skattepliktig innteke eller
ikke, mens utbytte ikke er fradragsberetti-
get. For renter skal det ikke, i motsetning
til utbytte, svares kildeskatt til staten bero-
ende pd om det foreligger skatteavtale mv.
Ved rentebetalinger slipper skattyter ogsd &
forholde seg til aksjelovens prosessuelle og
materielle lovbestemmelser, herunder lov-
lighetskravet mv.

De tilfeller hvor et datterselskap er finansi-
ert med en uforholdsmessig stor andel
fremmedkapital i forhold til egenkapital,
blir ofte referert til som «tynn kapitalise-
ringy. Problemstillingen som reises nir
lantaker er norsk, er om han av norske
skattemyndigheter kan nektes helt eller
delvis skattemessig fradrag for rentekostna-
der betalt til utenlandsk l&ngiver. Dette p&
grunn av at lintaker angivelig har en kuns-
tig hoy andel fremmedkapital i forhold til
egenkapital. Selv om et finansielt instru-
ment basert pd sine karakteristika klassifi-

seres som gjeld, har rettspraksis® vist at det
ikke ngdvendigvis innremmes skattemes-

sig fradrag for totale rentekostnader knyt-

tet til lanet.

I Norge er det, i motsetning til i en hel
rekke industrielle land vi gjerne sammen-
ligner oss med, ikke utarbeidet spesifikke
lovregler eller retningslinjer knyttet til
tynn kapitalisering. Et hederlig unntak er
olje og gassindustrien som har hatt kodifi-
serte kapitaliseringsbestemmelser for skat-
teformal siden 1. januar 1994.4

Med utgangspunke i armlengderegelen i

skatteloven § 13-1 er det stottepunketer for

at fradragsretten for rentebetalinger pd

konserninterne 1an kan begrenses® dersom;

— den fastsatte rentesats pa linet oversti-
ger det som ville vert avtalt mellom
uavhengige parter (armlengdes rente-
sats), eller

— lantakerselskapet har en unaturlig hoy
gjeldsgrad i forhold til hva som ville ha
blitt avtalt mellom uavhengige parter
(tynn kapitalisering).

Vi har erfart at norske skattemyndigheter
forst stiller spersmal om hvorvidt rentesat-
sen pé det konserninterne linet er mar-
kedsmessig fastsatt, for deretter & fokusere
pa gjeldsgraden til selskapet. Dette gjerne
uten 4 gi noen signaler eller tilbakemeldin-
ger til skattyter om hva de mener om den
fastsatte rentesats p& det konserninterne
lanet. Videre, at de i enkelte tilfeller onsker
4 kreve en adskillig hoyere egenkapitalan-
del enn hva som kreves i det 8pne marke-
det, samt hva som til dags dato har vert
ansett for 4 vere gjeldende egenkapital-
norm eller «tommelfingerregel», om man
vil, blant akademikere og praktikere i
Norge.



Forretningsmessig rimelig
kapitaltilfersel — individuell
vurdering

Rt. 1940 s. 598 Fornebo gjaldt retten til
fradrag for gjeldskostnader for et selskap
som var finansiert med en hoy andel frem-
medkapital. Hoyesterett uttalte folgende
for at daverende skattelovs internprisings-
bestemmelse® skulle komme til anvendelse:

«... det [er] ikke nok at det foreligger et
interessefellesskap (deltakerinteresse); dette
m4 ha resultert i en ordning med hensyn
til vedkommende bedrifts midler eller
avkasting, som i og for seg ikke er forret-
ningsmessig rimelig og naturlig...»” (vir
tilfoyelse).

Dommen har blitt tatt til inntekt for at
det i prinsippet er mulig 4 justere inntek-
ten til skattyter dersom det foreligger inn-
tekts- eller formuesreduksjon som folge av
interessefellesskap.® Dommen gir imidler-
tid etter vir oppfatning begrenset veiled-
ning for vurderingen av under hvilke
omstendigheter skattemyndighetene kan
foreta en slik inntektsjustering.

I praksis kan ikke forretningsmessig rime-
lige og naturlige forhold mellom gjeld og
egenkapital tilskrives én bestemt gitt stor-
relse for den enkelte l8ntaker. Skjennsmes-
sige faktorer som for eksempel lintakers
og/eller lantakers datterselskap(er)s forven-
tede fremtidige kontantstrem, rentebetin-
gelser, bransjetilharighet, relasjoner til
finansielle institusjoner samt selskapets og
bankers holdninger til risiko vil kunne
vare avgjorende. En kan heller ikke ute-
lukke l&ntakers faktiske l&nevillighet som
et moment, da gnsket om & péta seg hoy
gjeld ikke bare er et sporsmal om lineevne,
men ogsd et sporsmél om hvor hey risiko
l&ntaker onsker & péta seg. Spesielt selska-
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RISIKO: Et onske om & pdta seg hoy gjeld er ikke bare et sporsmil om lineevne, men ogsi et
sporsmdl om hvor hoy risiko lintaker onsker d péta seg.

pets holdning til risiko innebzrer at hva
som utgjer et «forretningsmessig rimelig
og naturligy forhold mellom egenkapital
og gjeld, er et vanskelig sporsmél. Ulike
selskaper vil gjerne ha ulik oppfatning om
risiko og dermed ulik oppfatning om hva
som utgjor «forretningsmessig rimelig og
naturligr forhold mellom egenkapital og
gjeld.

I forarbeidene’ til en endring av skattelo-
ven 1911 § 54, som var forlgperen til
dagens § 13-1, heter det:

«Det md videre ha skjedd en inntekes- eller
formuesreduksjon hos skattyter p& grunn
av interessefellesskapet. Dette er tilfelle nir
en transaksjon — eller en samhandel totalt

over tid — er gkonomisk dérligere for skatt-
yter enn den ville ha veert i et uavhengig
forhold. Miten dette er skjedd pd er i
prinsippet uten betydning. Det kan gjores
ved uriktig prisfastsetting pa varer, tjenes-
ter eller andre ytelser, unaturlig hoy lanefi-
nansiering m.v.» (vir understreking).

I Hoyesterettsdom fra i &r i den sikalte
Telecomputing-saken ble folgende uttalt
vedrerende valg av konsernintern finansie-
ring'’:

«Nar TING:s [lantaker] kapitalbehov ble
dekket ved 1an i stedet for egenkapitaltil-
skudd, var det fordi den nedvendige kapi-
talbase for selskapets virksomhet — ut fra
markedsutsiktene ved etableringen i USA
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— ble antatt & kunne skaffes til veie p&
grunnlag av selskapets egen inntjening.
Behovet for kapitalinnfersel fra TC [langi-
ver] ble vurdert 4 veere midlertidig. Da det
er lettere 4 tilbakebetale fremmedkapital
enn egenkapital, ble det i denne situasjo-
nen ansett som den beste forretningsmes-
sige lgsning at virksomheten inntil den
nodvendige kapitalbase var opparbeidet,
ble finansiert ved 1an i stedet for ved egen-
kapital. Dette fremstar etter min oppfat-
ning som en velfundert forretningsmessig
begrunnelse for 4 velge 1an fremfor egen-
kapitaltilskudd.» (var tilfeyelse)

I lys av ovennevnte kan det etter vir opp-
fatning vare gode grunner, i hvert fall
inntil lovgiverne vedtar spesifikke lovregler
pa omradet, til kun & dpne for skjennsjus-
tering i det tilfellet hvor forholdet mellom
egenkapital og gjeld dpenbart ikke er kom-
mersielt rasjonelt og egenkapitalandelen er
klart lavere enn hva den ville ha vert i et
uavhengig forhold uten interessefellesskap
mellom partene.

Lanekapasitetsvurderingen —
analogi fra petroleumskatteretten
Inntdil 1. januar 2007 inneholdt petrole-
umsskatteloven spesifikke regler om tynn
kapitalisering for petroleumsindustrien
som etter vir oppfatning ga en klar overfe-
ringsverdi til andre selskaper. Petroleums-
skatteloven § 3 litra h (opphevet med virk-
ning fra 1. januar 2007) anga at skattytere
som var omfattet av bestemmelsen under
visse forutsetninger, métte ha en egenkapi-
talandel p& minst 20 prosent av totalkapi-
talen for 4 f3 skattemessig fradrag for totale
rentekostnader. Dersom utbyggingsselska-
pet hadde gjeld som oversteg 80 prosent av
totalkapitalen, ble det kun gitt skattemes-
sig fradrag for en forholdsmessig andel av
rentekostnadene. Det kan sies at den tidli-
gere bestemmelsen i petroleumsskatteloven
§ 3 litra h som ble lovfestet med virkning
fra 1994, kodifiserte Oljeskattenemndas
retningslinjer og praksis som ble utviklet
pa 1980-tallet.!!

Denne regelen ble ogs i mangel av andre
autoritative og relevante rettskilder pa
omrédet benyttet som en form for «tom-
melfingerregel» ogsd for andre skattytere
enn olje- og gasselskaper. 20 prosent egen-
kapitalandel har ogsd av akademia blitt
ansett for 4 vere en uformell «trygg havn»
hva angikk tynn kapitalisering. Hugo P.
Matre uttaler folgende pa side 544 i JFA
Cabhiers 2008 — Volume 93B New tenden-
cies in tax treatment of cross-border inte-
rest of corporations — Norway»:

58 NR. 6 > 2010

«Further, importance will be attached to
the level of equity capital: approximately
20 per cent equity capital will be enough
to prevent a loan classification on this
ground, but it is somewhat uncertain how
lower percentages will be considered (at
least outside the oil and gas taxation).»

Det er etter vir oppfatning flere grunner
til at en analogi fra den tidligere bestem-
melsen i petroleumsskatteloven § 3 h var
og er rimelig ndr man vurderer tynn kapi-
talisering. For det forste ga regelen i petro-
leumsskatteloven en klar rettesnor for hva
som var ansett som tilstrekkelig egenkapi-
talandel for utbyggingsselskap i petro-
leumssektoren. Dette er en type virksom-
het som m3 karakteriseres som bide kapi-
talintensiv og risikofylt, i tillegg er effekeen
av skattemessig rentefradrag hey pd grunn
av den heye skattesatsen (78 prosent).

For det andre finnes det ingen andre lov-
regler eller retningslinjer knyttet til temaet
tynn kapitalisering i Norge. Folgelig er det
rimelig at skattytere skjelner til de fi rette-
snorer som finnes. Den generelle bestem-
melsen i skatteloven § 13—1 gir ingen kon-
kret veiledning til skattyter for hva som
kan anses & vere et armlengdes forhold
mellom egenkapital og fremmedkapital.
OECDs retningslinjer for internprising,
som det n3 henvises til i skatteloven

§ 13-1 fjerde ledd'?, gir heller ingen slik

veiledning.

Ectter vart skjonn er sporsmalet folgelig
ikke hvorvidt 20 prosent er tilstrekkelig
for skattytere i andre bransjer, men snarere
hvor langt under 20 prosent egenkapital-
andel som kan anses for 4 vare tilstrekkelig
for norske skatteformal. Poenget er at nér
det ble fastsatt klare regler for en type
virksomhet med betydelig risiko og innen-
for et skatteregime med 78 prosent skatte-
sats, s skal det mye til for at det kan
gjelde strengere krav til egenkapitalandel
og laneevne for andre typer av virksomhe-
ter.

Avslutningsvis vedrerende det logiske ved
4 trekke en analogi til petroleumsskattelo-
ven vil vi papeke at kapitaliseringsreglene i
petroleumsskatteloven ikke er fjernet, men
at de snarere er endret. Det gis fremdeles
fradrag for netto finanskostnader palept
pa renteberende gjeld. I dette inngdr sum-
men av rentekostnader og valutatap fra-
trukket valutagevinster pa gjelden. Fradra-
get settes til andelen av selskapets netto
finanskostnader som svarer til 50 prosent
av forholdet mellom skattemessig nedskre-

vet verdi 31. desember i inntektsiret av
formuesobjekter tilordnet sokkeldistriktet
og gjennomsnittlig renteberende gjeld
gjennom inntektsaret, jf. petroleumsskat-
teloven § 3 litra d.

Det er pd bakgrunn av endringene i 2007
muligens ikke lenger like innlysende &
trekke en analogi som tidligere basert p&
lex specialis-betrakeninger. Like fullt er vi
av den oppfatning at skattytere som har
lagt «tommelfingerregelen» om 20 prosent
egenkapital til grunn i sine konserninterne
l&nearrangementer, ber innremmes skatte-
messig fradragsrett for alle tilhgrende ren-
tekostnader, forutsatt at den benyttede
rentesatsen kan anses 4 vare i henhold til
armlengdeprinsippet.

Lanekapasitetsvurderingen —
analogi fra selskapsretten
Aksjeloven har selskapsrettslige regler som
stiller krav til styrking og binding av kapi-
talen i norske aksjeselskaper. Eksempelvis
angir aksjeloven § 81 begrensninger pa
utdelinger fra selskapet. Ifolge aksjeloven
§ 8-1 (2) kan selskapet ikke dele ut
utbytte dersom egenkapitalen etter utde-
lingen utgjor mindre enn 10 prosent av
balansesummen. Dette s& fremt en ikke
folger fremgangsmaten for nedsetting av
aksjekapitalen. At egenkapitalen «etter
balansen» er avgjorende, betyr at de regn-
skapsmessige verdiene skal legges til grunn
ved denne konkrete vurderingen.'?

Videre skal det etter aksjeloven § 8-1 (4)
foretas en forsiktighetsvurdering. Forsiktig-
hetsvurderingen knytter seg serlig til selska-
pets kapital- og likviditetsbehov, vurdert
opp mot kreditorinteresser og andre interes-
ser som knytter seg til selskapet.'*

Vi vil i denne forbindelse i tillegg frem-
heve at det ikke uten videre foreligger
handleplike etter aksjeloven § 3-5 dersom
minstekravet etter aksjeloven § 8-1 (2) pd
10 prosent ikke er oppfylt, bl.a. fordi
aksjeloven § 3-5 baserer seg pa reell egen-
kapital mens § 8-1 (2) knytter seg til
balansefort egenkapital.®

Poenget som enskes illustrert her, er at 10
prosent egenkapital selskapsrettslig anses
som forenlig med forsiktig og god forret-
ningsskikk. Basert p& nevnte autorative
kilder, er det etter vir oppfatning naturlig
& trekke den slutning at en egenkapitalan-
del mellom 10 til 20 prosent bor anses
som forretningsmessig rimelig og naturlig
for skattemessige formal for andre skatt-
ytere enn olje- og gasselskaper.



Lanekapasitetsvurdering og vilkaret om
inntektsreduksjon i seneste ars rettspraksis

Den skatterettslige betydningen av ldnekapasitetsvurderingen har
vert gjenstand for flere tvister.!® Rettspraksis vedrerende lintakers
lanekapasitetsvurdering har som oftest omhandlet norske léngi-
vere som har ytet rentefrie 1an til utenlandske lintakere. Sporsma-
let i disse sakene er hvorvidt lantaker har ldnekapasitet idet lane-
kapasitet indikerer at l&ntaker kunne oppta ln hos uavhengige
tredjeparter. Nir det ikke ville ha vart mulig for lintaker & oppnd
1&n fra en uavhengig kredittgiver, kan manglende rentebelastning
ikke anses & vere et resultat av interessefellesskapet.!” Linekapasi-
tetsvurderingen er slik vi vurderer det den samme der utenlandsk
l&ngiver yter l&n til norsk lantaker.

Det er ofte problemstillingen om hvorvidt vilkret til inntekesre-
duksjon er oppfylt som er tvistetema, det vil si om lantaker har
krevd skattemessig fradrag for uforholdsmessig hoy andel av ren-
tekostnadene pa grunn av at skattyter angivelig har en svak egen-
kapitalandel. Hovedproblemstillingen som gjerne reiser seg, er
om l3ntaker gjennom den konserninterne linefinansieringen har
en hpyere andel gjeld enn selskapet hadde kunnet ha dersom
kapitaltilforselen métte finansieres uavhengig av konserntilknyt-
ningen.

Da ovennevnte problemstilling synes 4 ha ligget i «dvale» i noen
ar for nd & ha «blusset opp», ensker vi idet folgende & knytte noen
korte kommentarer og vurderinger til den domstolspraksis som
foreligger fra de senere &r.

Scribona!®

Scribona Norge AS var datterselskap av det svenske morselskapet
Esselte AB. Scribona Norge AS ble finansiert av 3n fra det bel-
giske selskapet Esselte Finance International N.V., et dattersel-
skap av Esselte AB. Det sentrale sporsmaélet lagmannsretten métte
vurdere i Scribona-saken var om vilkdret om inntektsreduksjon

var oppfylt.

Det var dpenbart at Scribona Norge AS var tynt kapitalisert idet
selskapet hadde negativ egenkapitalandel i to av de inntektsdrene
endringsvedtaket gjaldt. Det interessante i denne saken er siledes
ikke domstolens vurdering av lanekapasitet. Det interessante i
saken er at ved omklassifiseringen av gjeld til egenkapital, si la
overligningsnemnda til grunn at en egenkapitalandel pd 15 pro-
sent representerte armlengdes forhold mellom gjeld og egenkapi-
tal de drene egenkapitalandelen var negativ. Det er her grunn til 4
merke seg at Scribona-saken gjaldt inntektsdrene 1990-92 som
ogsé var preget av gjelds- og bankkrise i Norge, samt at selskapet
ikke hadde fylt ut selvangivelsespapirene pé en korrekt méte ved-
rorende konserninterne renter og ldn.

Statoil Angola

I Statoil Angola-saken'? var problemstillingen motsatt sammen-
lignet med Scribona-saken. Problemstillingen Hoyesterett tok
stilling til var om det i medhold av skatteloven § 13-1 kunne
fastsettes inntekestillegg for Statoil ASA pé grunn av rentefrite ldn
ytet til datterselskapet Statoil Angola Block 17 AS (heretter Stat-
oil Angola). Finansiering av Statoil Angola ble gjennomfort ved
rentefritt [in fra Statoil ASA og l&n fra det belgiske Statoil Coor-
dination Center N.V. (heretter SCC). SCC var et selskap eid
direkte og indirekte av Statoil ASA. Linet gitt av SCC utgjorde
storstedelen av Statoil Angolas finansiering, og det var pé dette
l&net avtalt markedsmessige renter. Hoyesterett (under dissens
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ANGOLA: I Statoil Angola-saken tok Hoyesterett stilling til om det i medhold av skatteloven
§ 13—1 kunne fastsettes inntektstillegg for Statoil ASA pé grunn av rentefritt ldn ytet til dat-

terselskapet Statoil Angola Block 17 AS.

3-2) konkluderte med at det ikke var
grunnlag for inntekestillegg.?

I dommens premiss 7 viser forstvoterende
til de tidligere retningslinjene vedregrende
tynn kapitalisering for petroleumssektoren

slik.

«Ved vurderingen av Statoil Angolas lane-
kapasitet tok nemnda utgangspunke i de
retningslinjer den tidligere hadde fastsatt
vedrerende tynn kapitalisering av oljesel-
skaper. Virksomhet med 4 lete etter petro-
leum er etter disse retningslinjene ansett
for & vare forbundet med si stor gkono-
misk risiko at den bare kan finansieres ved
egenkapital. Utbyggingsvirksomhet er etter
retningslinjene ansett for 4 kunne finansie-
res med inntil 80 prosent linekapital. I
motsetning til letevirksomhet, som over-
hodet ikke blir ansett for & gi grunnlag for
l&nekapasitet, blir utbyggingsvirksomhet
sdledes ansett for & gi grunnlag for lineka-
pasitet innenfor en ramme pd 80 prosent
av utbyggingskostnadene.»

Ovennevnte retningslinjer var ogsé basis
for ligningen ved vurderingen av Statoil
Angolas linekapasitet selv om saken
omhandlet ligningen av lingiver. Sporsma-
let om gyldigheten av disse retningslinjene
var si vidt vi vet ikke omstridt i saken.
Ectter vér oppfatning kan dommen gi
uttrykk for at disse retningslinjene ogsd
anses 4 representere gjeldende rett hva
angdr tynn kapitalisering og at en slik sett
over en lengre tidsperiode har hatt en
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sdkalt norm eller «trygg havn»-regel i
norsk rett.?!

Praktiske problemstillinger
Virkelige verdier eller regnskapsmessige
verdier?

Et hittil ulgst spersmél er hvorvidt man
skal ta utgangspunke i ldntakers balanse-
verdier basert p regnskapsmessige eller
virkelige markedsmessige verdier. Det har
til nd vert vanlig 4 ta utgangspunke i regn-
skapsmessige verdier, sannsynligvis p&
bakgrunn av ligningsadministrative hen-
syn.? Etter vir oppfatning er det gode
grunner som taler for & legge til grunn
virkelige markedsmessige verdier dersom
virkelig markedsmessig verdi overstiger de
regnskapsmessige. Regnskapsloven forut-
setter ogsd at det lopende foretas en vurde-
ring av de reelle underliggende verdier i
selskapet.

Vi er av den oppfatning at i et armlengdes
perspektiv vil uavhengige langivere (les:
finansinstitusjoner) i sin [inekapasitetsvur-
dering skjele til balansen basert pé virke-
lige markedsmessige verdier hos lintaker.
Det er de virkelige markedsmessige ver-
diene som er avgjorende dersom langiver
ma3 realisere lintakers verdier for 4 sikre sitt
krav, ikke hva som tilfeldigvis stdr i balan-
sen. Vir erfaring tilsier at typiske lanevil-
kar, eller sikalte «covenants», ofte tar
utgangspunke i selskapets virkelige mar-
kedsmessige verdier.

Som stette for at den virkelige verdien av
egenkapitalen skal legges til grunn, vil vi
ogsé vise til bestemmelsene i aksjeloven
§§ 3-4 og 3-5, som omhandler krav om
forsvarlig egenkapital og handleplike ved
tap av egenkapital. Poenget er at etter
nevnte bestemmelser siktes det til selska-
pets virkelige egenkapital, ikke den regn-
skapsmessige.??

Da en beregning av selskapets eiendeler til
virkelig verdi formodentlig gir et mer kor-
reke bilde av egenkapitalen enn hva som
ville vert tilfelle dersom en legger regn-
skapsmessige verdier til grunn, m4 en,
etter var oppfatning, legge til grunn selska-
pets virkelige markedsmessige verdier ved
vurderingen av skattyters forhold mellom

egenkapital og gjeld.

Subjektive kriterier

Det er vanskelig & sette et eksake tall pd
subjektive kriterier som eksisterende rela-
sjoner, l&ntakers ledelse og merkenavn.
Betydningen av morselskapets kredittver-
dighet vil ogsd kunne pavirke debitorposi-
sjonen positivt. Slike subjektive kriterier
har utvilsomt en positiv effeke pa en uav-
hengig langiver. De kan ogsa si noe om
virkelig verdi og siledes er det en del av
vurderingen under armlengdeprinsippet.
Det er nedvendigvis ikke slik i uavhengige
l&neforhold at lngiver og ldntaker ikke
kjenner til hverandre eller at de ikke har
opparbeidet seg et relasjonsforhold. Var
erfaring er at slike relasjoner ofte er avgjo-
rende for om selskapet fir 1an eller ikke,
uavhengig av linekapasiteten basert pa de
regnskapsmessige verdier. Det kan derfor
ikke ses bort i fra slike effekter ved vurde-
ringen av linekapasiteten til et konsernsel-
skap. Vi har dessverre observert en gkende
tendens hos skattemyndighetene hvor
«uavhengig» defineres nermest som
«ukjent». Dette er etter vir oppfatning i
strid med armlengdeprinsippet som kun
krever at en ser bort i fra interessefellesska-
pet; ikke alle relasjoner som sidan.

I den skalte Nycomed-saken inntatt i
Utv. 1999 pa side 540 (Borgarting), ble
det pd side 544 ble uttalt:

«Det tilfgyes at det ved vurderingen av om
det foreld l&nekapasitet, etter rettens syn er
relevant ogsd & legge en viss veke pd datter-
selskapenes konserntilknytning, jf Eidsiva-
ting lagmannsretts dom 28. september
1992 i sak nr 90-00 574A,1) der tilsva-
rende synspunke er lagt til grunn i en sak
vedrerende fravikelse av krav om rentefra-
drag pd internldn for et selskap i oljesekto-



ren. Selv om man mé ta utgangspunkt i
datterselskapenes egen finansielle situa-
sjon, kan man ikke se bort fra at tilknyt-
ningen til et solid internasjonalt konsern
ville hatt en positiv effekt for en ekstern
langivers vurdering av datterselskapenes
krediteverdighet.»

Subjektive kriterier som relasjoner, l&nta-
kers ledelse og merkenavn har utvilsomt
en positiv effeke for en uavhengig langiver
og md, etter vir oppfatning, tas med i
vurderingen av [dntakers linekapasitet selv
om det kan vere vanskelig & oppgi en
noyaktig effeke. Det er ogsd klart at en i
slike tilfeller ikke har mottatt en konsern-
intern tjeneste som krever vederlag, i mot-
setning til hvor det er stilt morselskapsga-

ranti.?

Sammenligninger av ikke-borsnoterte
selskaper med bersnoterte selskaper

I praksis blir vi ofte mott med at skatte-
myndighetene sammenligner nekkeltall,
spesielt egenkapitalandel, hos ikke-bgrsno-
terte skattytere med bersnoterte selskaper,
bide innenfor samme naring og pd gene-
relt grunnlag. Etter virt syn er dette ikke
en tilfredsstillende fremgangsmate eller

metodikk og kan etter vir oppfatning vere
direkte i strid med armlengdeprinsippet.

For det forste tar fremgangsméten sjelden i
betraktning pkonomiske forskjeller mel-
lom skattyter og selskaper i en referanse-
gruppe av bersnoterte selskaper.?> Selv for
to tilsynelatende sammenlignbare selskaper
som driver virksomhet i samme bransje,
kan bade l&neevnen og laneviljen avvike
betraktelig. Det er et faktum at det kan
eksistere store pkonomiske forskjeller blant
selskaper innen samme industri som vil
kunne pévirke selskapets kapitalstruktur i
vesentlig grad. Oljeserviceindustrien er et
eksempel pé dette, da gkonomiske for-
skjeller mellom FPSO-, rigg-, forsynings-,
og ingenierselskaper vil kunne ha stor
innvirkning pa valgt kapitalstruktur.

For det andre m4 forretningsstrategier
undersokes nzrmere for & avgjore sam-
menlignbarhetsgraden for internprisings-
formal da de vil pavirke kapitalstrukturen
til echvert selskap.?® I en gruppe borsno-
terte selskaper vil forretningsstrategien i
stor grad vere varierende. Eksempelvis
eksisterer det bersnoterte selskaper som
har som en del av sin forretningsidé & veere
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gjeldsfrie, mens andre selskaper soker
hoyere risiko med dertil hoyere gjeldsan-
del. Det er rimelig klart at selskaper med
klart fravikende forretningsstrategier ikke
kan anses & veere sammenlignbare hva
angdr kapitalisering.

For det tredje vil ogsé de tilsynelatende
sammenlignbare selskapene vare preget av
konsernintern finansiering. Nir man tar i
bruk finansiell statistikk fra uavhengige
selskaper, ma det finansielle tallmaterialet
fra de uavhengige selskapenes transaksjo-
ner ikke vere pdvirket av dette selskapets
kontrollerte transaksjoner. Selskaper som
er pavirket av internprising, vil kunne gi et
misvisende sammenligningsgrunnlag og
ber utelates fra sammenligningen.?”

For det fjerde er bersnoterte selskaper ofte
konsernspisser, da blir det etter vir oppfat-
ning misvisende & sammenligne et slikt
selskap med et utenlandsk eid norsk dat-
terselskap.

For det femte vil bersnoterte selskaper

vare underlagt andre krav av regulatorisk
art, allmenne interesser og krav fra inves-
torgrupper sammenlignet med ikke-bers-
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noterte selskaper. Slike forhold vil i varie-
rende grad kunne pévirke lintakers ldne-
evne og ldnevilje.

Dersom et intervall av oppndelige laneka-
pasitetsstrukturer blant faktisk sammen-
lignbare selskaper er mulig & identifisere,
bor en akseptere lantakers faktiske valgte
kapitalstruktur dersom denne ligger
innenfor et slikt intervall, selv om denne
matte ligge i nedre del av intervallet.?® Det
er den laveste observasjonen i en referanse-
gruppe som formodentlig angir maksimal
l&nekapasitet. Etter var oppfatning ber
referansegrupper av borsnoterte selskaper
anvendes med forsiktighet der lintaker
som granskes ikke er bersnotert. I alle
tilfeller ma slike datagrunnlag og metode-
valg behorig presenteres for skattyter da
skjulte og anonyme sammenlignings-
grunnlag ikke er forenlig med OECDs
arbeid® eller skatteetatens visjon om en

«&pen dialogy.

Andre relevante kriterier

En uavhengig lingiver vil analysere den
potensielle ldntakers finansielle kapasitet
ved hjelp av en rekke ulike finansielle ngk-
keltall, avhengig av type gjeld og bransje
skattyter opererer i. I eksempelvis eien-
domsbransjen vil mange uavhengige lingi-
vere benytte ldnetakstandel® i stedet for
egenkapitalandel som grunnlag for lang-
siktig belaning. Lanetakstandel maler
l&nets storrelse i forhold til markedsver-
dien av eiendommen(e) som er registrert
som en eiendel i balansen. Med andre ord,
l&netaktsandeler kan gi et annet resultat
enn egenkapitalandeler og like fullt vare
forenlig med armlengdeprinsippet. Praksis
fra Storbritannia har vist at en l8netakstan-
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RETNINGSLINJER: I motsetning til Norge
har flere land introdusert klare regler og rer-
ningslinjer bide for rentefradrag og tynn
kapitalisering.
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del rundt 90 prosent kan anses forenlig
med armlengdeprinsippet.”!

Poenget er at dersom andre relevante
finansielle nokkeltall aksepteres av uavhen-
gige langivere, m3 ogs slike grunnlag etter
vér oppfatning aksepteres av norske skatte-
myndigheter.

Internasjonale trender

I motsetning til Norge har flere land intro-
dusert klare regler og retningslinjer bide
for rentefradrag og tynn kapitalisering.

Eksempelvis har Tyskland nd regler som
begrenser fradragsretten til 30 prosent av
EBITDA. Det gjelder unntak for netto
rentekostnader som 4rlig ikke overstiger
EUR tre millioner, lantaker som ikke inn-
gir i konsern og de tilfeller hvor [intaker
har en egenkapitalandel p3 linje med kon-
sernets konsoliderte egenkapitalandel.
Rentekostnader som ikke er fradragsberet-
tigede, skal ikke reklassifiseres som utbyrtte,
men kan fremfores uten noen form for
tidsbegrensning.??

Kina har valgt en fremgangméte basert p&
en sikalt sjablongmetode. Rentekostnader
betalt til en l&ngiver i interessefellesskap er
som hovedregel kun fradragsberettiget
dersom egenkapitalandelen er 5:1 for
finansinstitusjoner, og 2:1 for andre virk-
somheter. Det er oppstilt unntak fra
hovedregelen hvor egenkapitalandelen er
under sjablongverdiene dersom l&ntaker
likevel kan pévise at de kontrollerte trans-
aksjoner er foretatt pd armlengdes vilkar.
Rentekostnader som ikke er fradragsberet-
tigede kan ikke fremfores.?

Videre har Danmark innfort nermere
bestemte regler som begrenser fradragsret-
ten for rentekostnader og tynn kapitalise-
ring-regler. I Sverige var det inntil 1. januar
20009 tilstrekkelig med SEK 100 000 i
egenkapital. Det fantes ingen bestemmelser
i den svenske «Inkomstskattelagen» som
begrenset fradragsretten for rentekostnader,
det avgjorende var om rentesatsen pa linet
var markedsmessig fastsatt. Dette vakte
naturlig nok irritasjon hos skattemyndighe-
tene som fremmet saker vedrerende dette,
men Regeringsritten avviste statens argu-
menter idet domstolen konkluderte med at
det ikke var lovhjemmel for 4 nekte skatte-
messig fradrag for rentekostnader. Blant
annet pd denne bakgrunn har svenske myn-
digheter innfort lovregler som begrenser
skattemessig fradrag for rentekostnader, noe
som ogsd har blitt fulgt opp av finske myn-
digheter.

Uavhengig av hvilken metode og prinsipp
en har valgt og hvor rettferdig eller riktig
dette er, gir dette i det minste, i motset-
ning til i Norge, forutberegnelighet for
skattyter. Forutberegnelige rettsregler vil
formodentlig spare samfunnet og skattyter
for betydelige prosesskostnader.

Avslutningsvis kan en sporre hvordan slike
nasjonale regler stiller seg i forhold til skat-
teavtaler og OECD:s retningslinjer. En
problemstilling som kan oppstd, er dersom
rentefradrag aksepteres etter armlengde-
prinsippet, som skatteavtalene bygger pé.
M3 da rentefradraget aksepteres uavhengig
av de nasjonale reglene? Det blir imidlertid
for omfattende 4 gd inn p4 en slik pro-
blemstilling i denne artikkelen.

Avsluttende bemerkninger — et
lite hjertesukk!

Det er vanskelig 4 si seg uenig i at skatte-
myndighetenes ldnekapasitetsvurderinger
er viktige for 4 sikre korreke skattemessig
behandling av rentekostnader og rett skat-
teproveny til staten(e).

Det er imidlertid et faktum at tynn kapitali-
sering og sikalt lanekapasitetsvurdering ikke
er spesifikt lovregulert i Norge, og verken
skattemyndighetene eller Finansdeparte-
mentet har utarbeidet administrative uttalel-
ser eller retningslinjer. Basert p& de alminne-
lige rettsprinsipper tilsier dette etter vér
oppfatning at skattemyndighetene ber vere
serdeles forsiktige med 4 utvikle ny praksis
gjennom krav om hva som utgjer minimum
armlengdes egenkapital i enkeltsaker. Dette
har ogsd en rettspolitisk side hva angdr hen-
synet til forutberegnelighet og likebehand-
ling av skattytere idet den mangelfulle klar-
gjoringen fra myndighetenes side dpner for
vilkdrlig og uensartet skjennsutovelse.

I sin iver etter 4 endre ligninger har vi erfart
bide skriftlige og muntlige utsagn fra norske
skattemyndigheter om at 20 prosent egen-
kapitalandel ikke er tilstrekkelig eller kan
anses & vare noen form for «trygg havny-re-
gel om man vil, uten at det gis noen ner-
mere legislativ begrunnelse for dette. Videre
har vi erfart at man angivelig har pratet med
ansatte i norske banker om hva som ville
vere naturlig egenkapitalandel for ulike
kategorier skattytere. Basert pa blant annet
nevnte «autorative» rettskilder presser en pd
retrospektivt for & skape ny praksis pd omr3-
det dl skattyters ugunst. Det forhold at
utvikling av ny gjeldende ligningspraksis
som i realiteten nermer seg lovgivers rolle
vitterlig er en funksjon som er tillagt lovgi-
verne, synes beklageligvis 4 vare fortrengt.



Vi viser i denne forbindelse til Rt. 2001 s.
1444 Skeyen neringspark der Hoyesterett la
veke pé at dersom en onsker & endre eller
presisere en rettsoppfatning, vil muligheten
for & legge sporsmélet om endring frem for
lovgiver alltid vere til stede.>* Nar rettstil-
standen er usikker, har Finansdepartementet
sledes en sterk oppfordring til 4 fremme
forslag om fremtidig klargjering, blant annet
av hensyn til forutberegnelighet for skattyter.

Inntil lovgiver vedtar lovregler for gjelds-
rentefradrag og/eller tynn kapitalisering, er
det interessante spersmilet etter vir opp-
fatning hvor mye lavere enn 20 prosent
egenkapitalandel andre skattytere enn olje-
og gasselskaper kan ha for en andel av lan-
takers rentekostnader kan avskjeres av
norske skattemyndigheter med hjemmel i
skatteloven § 13-1. Etter vir oppfatning
kan egenkapitalandeler ned mot 10 pro-
sent anses armlengdes avhengig av de fak-
tiske og konkrete omstendigheter.

1 13. april 2010 ble det avholdt frokostseminar i
Skatt gst med representanter fra bdde neringsli-
vet og ridgivermiljoet til stede.
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