Skatt

Del I:

enerasjonsskifte 1
aksjeselskaper

Temaet for artikkelen er den arveavgiftsmessige behandlingen ved overforing av ak-
sjer i unoterte selskaper. De nylig gjennomfgrte endringene i arveavgiftsreglene
behandles inngaende, herunder halveringen av arveavgiftssatsene, gskningen av
arveavgiftsverdien for unoterte aksjer og utvidelsen av den gunstige avdragsordningen

for arveavygift.

Artikkelen er forfattet av:
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Advokat
Lars Hallvard Walby

1 Innledning

Generasjonsskifter med overforing av
aksjer i norske, unoterte selskaper er denne
artikkelens fokusomréde. Overforing av
aksjer i borsnoterte selskaper og aksjer i
utenlandske selskaper faller utenfor. Det
samme gjor opprettelse av stiftelser, truster
og lignende formuesmasser med det for-
mal 4 begunstige bestemte personer, samt
overforing av aksjer til slike innretninger.
Fremstillingen vil langt pé vei gjelde tilsva-
rende ved overfgring av andeler i norske
selskaper med ubegrenset ansvar (kom-
mandittselskaper, ansvarlige selskaper,
indre selskaper mv.).

Artikkelen er delt i to. I denne forste delen
redegjores det nzrmere for avgiftssatsene,
reglene for fastsettelse av arveavgiftsverdien
av unoterte aksjer og pd hvilket tidspunkt
aksjene skal anses overfort for arveavgifts-
messige formil. Den andre delen av artik-
kelen, som presenteres i en senere utgave
av Revisjon og Regnskap, vil blant annet
g& nermere inn pd samspillet mellom
arveavgifts- og skattereglene ved valg av
modell for generasjonsskifte, den gunstige
avdragsordningen for arveavgift, samt
enkelte administrative forhold mv.
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Arveavgift Av de forste Av de neste Av det
kr 470 000 kr 330 000 overskytende
Overfering til hver av arvelaterens Intet 6% 10 %
barn, fosterbarn og foreldre
Overfering til andre Intet 8 % 15%

Ved gave-/arveoverforing av unoterte aksjer
oppstdr mange arveavgiftsmessige problem-
stillinger som ikke er direkte regulert i arve-
avgiftsloven eller omhandlet i lovforarbei-
dene, og det er relativt lite rettspraksis pa
omrédet. I praksis innebarer dette at Skat-
tedirektoratets Hindbok i arveavgift
(«Handboken») fir en sentral stilling.
Handboken er lagt ut pa skatteetatens
hjemmeside og oppdateres lopende.! Den
behandler en rekke enkelttemaer og tar
stilling til flere konkrete problemstillinger,
blant annet overforing av unoterte aksjer.
Som rettskildefaktor har Hindboken storst
veke der den gir uttrykk for arveavgiftsmyn-
dighetenes praksis. Slik vi ser det m& imid-
lertid gave- og arvemottakere som innretter
seg i samsvar med Hindboken uansett ha et
sterkt vern mot endringer til ugunst.

For evrig er det relativt begrenset med juri-
disk litteratur pa arveavgiftsomridet. Bdde
fremstillingene ¢l Hellevik og Harboe
begynner & bli gamle og bererer dessuten
ikke generasjonsskifter i aksjeselskaper i ser-
lig grad.” Siste utgave av Gjems-Onstads
bok Norsk Bedriftsskatterett gir i kapittel
34 og 35 en god oversikt over arveavgifts-
systemet generelt, men ogsd denne ble
utgitt for de siste endringene av arveavgifts-
loven ble gjennomfort hasten 2008.> De

1 www.skatteetaten.no.

2 Mikael Hellevik, Arveavgiftsloven med kommentarer 4.
utgave 1998. Einar Harbo, Arveavgift 2. utgave 2000.

3 Ole Gjems-Onstad, Norsk Bedriftsskatterett 7. utgave
2008.

sentrale forarbeidene til disse endringene er
Ot.prp. nr. 1 (2008-09) punkt 5.

2 Satser og fribelop

Ved overfering av unoterte aksjer skjer
avgiftslegging etter de alminnelige arveav-
giftssatsene og med standard fribelop.
Marginalsatsene ble halvert og fribelopene
nesten doblet ved endringene som ble
gjort hasten 2008. Tabellen nedenfor viser
gjeldende satser og fribelop.

Samtidig med reduksjonen av satsene og
okningen av fribelopene ble det vedtatt en
skjerpelse av verdsettelsesreglene for
unoterte aksjer, slik at det samlet sett ofte
blir en avgiftsokning ved generasjonsskifte
i aksjeselskaper, jf. punke 3 nedenfor.

3 Arveavgiftsgrunnlaget

I dette punktet redegjores det neermere for
beregningen av arveavgiftsverdien av
unoterte aksjer, dvs. det arveavgiftsgrunn-
laget som skal legges til grunn ved anven-
delse av fribelopene og satsene som
ombhandlet i punke 2 ovenfor.

3.1 Utgangspunkt: Aksjenes formues-
verdi med begrenset rabatt
Hovedregelen etter arveavgiftsloven § 11
er at arveavgift skal beregnes med utgangs-
punke i antatt salgsverdi av det overforte. 1
arveavgiftsloven § 11A er det imidlertid
inntatt gunstige verdsettelsesregler for
unoterte aksjer, som medferer at arveav-



giftsgrunnlaget kan bli betydelig lavere
enn antatt salgsverdi. Formélet med disse
reglene er 4 legge til rette for generasjons-
skifter i familieeide bedrifter.

Det folger av arveavgiftsloven § 11A at
arveavgiftsverdien skal fastsettes ut fra aksje-
nes skattemessige formuesverdi. Det er den
skattemessige formuesverdien pr. 1. januar i
det 4r ridigheten til aksjene overfores som
skal legges til grunn. Formuesverdien il en
aksje utgjer som hovedregel aksjens andel av
netto formuesverdier i det underliggende
selskapet. Det foretas ikke korreksjoner for
aktiva som har lave skattemessige formues-
verdier, og heller ikke for egenutviklet good-
will og immaterielle rettigheter som ikke har
skattemessig formuesverdi i det hele tatt.
Formuesverdien av en aksje vil siledes nor-
malt vere lavere enn salgsverdien.

Med virkning fra og med inntektsdret
2009 er det innfort nye regler for for-
muesverdsettelse av neringseiendom.
Utgangspunktet etter de nye reglene er at
verdsettelsen skal baseres pd utleieverdien,
men begrenset til 60 % av markedsver-
dien. Reglene medforer at det kan bli en
betraktelig okning av skattemessig for-
muesverdi — og dermed arveavgiftsmessig
verdi — av unoterte aksjer i selskaper som
eler neringseiendom.

Tidligere ble arveavgiftsverdien som
utgangspunke satt lik 30 % av aksjenes
skattemessige formuesverdi. Ved lovendrin-
gene hesten 2008 ble dette endret, slik at
arveavgiften nd skal beregnes basert pd

60 % av formuesverdien. Den sikalte verd-
settelsesrabatten ble med andre ord redu-
sert fra 70 % til 40 % av formuesverdien.
Dessuten ble det innfert et ovre tak pd
rabatten. Taket innebzrer at rabatt bare
kan kreves i inntil MNOK 10 av aksjenes
formuesverdi, mens eventuell overskytende
formuesverdi skal medregnes til arveavgifts-
verdien uten rabatt. Siledes kan rabatten
maksimalt utgjere MNOK 4 (40 % av
MNOK 10). Grensen pd MNOK 10 fast-
settes samlet for alle unoterte aksjer som en
gavemottaker eller arving mottar. Det har
ingen betydning om aksjene erverves i flere
omganger eller fra ulike givere/arvelatere.
Ved vurderingen av om rabatten er brukt
opp; skal det bare tas hensyn til aksjer som
er ervervet ved gave fra og med 7. oktober
2008 og ved arv fra og med 1. januar 2009.

Vi antar at FIFU-prinsippet mé benyttes
ved fastsettelse av arveavgiftsverdien av
aksjene som overfores. Dersom taket for
formuesrabatten passeres ved overferingen

.,

O
PROBLEMSTILLINGER: Ved gave-/arve-
overforing av unoterte aksjer fra en genera-
sjon til den neste oppstir mange
arveavgifismessige problemstillinger som ikke
er direkte regulert i arveavgifisloven eller
ombandlet i lovforarbeidene, og det er rela-
tivt lite rettspraksis pd omréidet.

av en aksjepost, innebarer dette at rabat-
ten tilordnes aksjene giver/arvelater har
ervervet forst, mens de sist ervervede
aksjene avgiftslegges uten rabatt. Denne
lgsningen synes ogsa lagt til grunn i forar-
beidene, jf. Ot.prp. nr. 1 (2008-09) punkt
5.1.3. Anvendelse av FIFU-prinsippet kan
f3 betydning for hvilken skattemessig inn-
gangsverdi mottakeren fir pé aksjene, og
derved ogsé for beregningen av fradraget
for latent skatt i aksjenes arveavgiftsverdi,
jf. punkt 3.2 nedenfor.

Dersom gavemottaker/arving mottar aksje-
poster i ulike selskaper i samme omgang,
kan det oppsta spersmil om hvordan
rabatten skal fordeles mellom postene.
Etter virt syn er det nerliggende med en
forholdsmessig fordeling ut fra aksjeposte-
nes andel av den samlede formuesverdien
som overfores.

Den arveavgiftspliktige kan velge 4 svare
arveavgift basert pa 100 % av aksjenes
formuesverdi, uten at det gjores fradrag for
inntil MNOK 4 i verdsettelsesrabatt. Som
vi skal komme tilbake til 1 del 2 av artikke-
len, kan verdsettelse til 100 % av formues-
verdiene vare hensiktsmessig dersom
aksjene skal selges i lopet av kort tid etter
overferingen. Den avgiftspliktige har
neppe adgang til & velge verdier mellom
60 % og 100 % av formuesverdiene, og
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heller ikke omsetningsverdi selv om denne
overstiger full formuesverdi, jf. Finansde-
partementets uttalelser inntatt i Utv. 1993
side 226 og Utv. 1995 side 690. Vi kan
imidlertid ikke se at det er holdepunkter
for & nekte en avgiftspliktig & pdberope seg
40 Y%-rabatten, selv om han ved et tidli-
gere aksjeerverv har benyttet seg av retten
til & velge verdsettelse til full formuesverdi.

3.2 Fradrag for latent skatt

Det gjelder et kontinuitetsprinsipp for
aksjer som overfores ved gave eller arv mel-
lom personlige skattytere som har rett til
skjermingsfradrag, jf. skatteloven § 10-33.
Kontinuitetsprinsippet ble innfert samti-
dig med aksjonzrmodellen med virkning
fra og med inntektsiret 2006, og innebe-
rer at den personlige skattyteren trer inn i
giverens/arvelaterens inngangsverdi, skjer-
mingsgrunnlag, ubenyttede skjermingsfra-
drag og evrige skatteposisjoner tilknyttet
de overforte aksjene.

Samtidig med innferingen av kontinuitets-
prinsippet fikk gave-/arvemottaker rett til
4 gjore fradrag i arveavgiftsverdien for
latent skatteforpliktelse som folger med
aksjene, jf. arveavgiftsloven § 14 femte
ledd. P4 samme mite som virkeomridet til
kontinuitetsprinsippet, er retten til 4 kreve
fradrag for latent skatt ved fastsettelsen av
arveavgiftsgrunnlaget begrenset til 4 gjelde
de tilfeller aksjer overfores mellom person-
lige skattytere. Siledes kan ikke arveav-
giftsgrunnlaget reduseres med latent skatt
ndr det foretas overforinger til selskap som
eies eller kontrolleres av den personen som
onskes begunstiget.

Det folger av arveavgiftsloven § 3 at ved
overforinger til selskap med fire eller feerre
personer, s3 skal avgiftsberegningen foretas
som om aksjene var mottatt direkte av de
personlige aksjonerene. Etter vir vurdering
medforer ikke denne bestemmelsen at over-
foringen til selskapet skal skje med konti-
nuitet med rett til fradrag for latent skatt.
Det avgjorende i s& mite mé vere at selska-
pet ikke har rett til skjermingsfradrag, og at
latent aksjetap pd et selskaps hind bare
representerer en begrenset skatteforplikeelse
etter den nylig innforte «treprosentregelen»
i skatteloven § 2-38 sjette ledd.

Fradraget for latent skatt fastsettes sja-
blongmessig, og skal utgjere 20 % av
latent gevinst pd de ervervede aksjene.
Anvendelse av satsen pd 20 % reflekterer
at den latente gevinsten normalt vil bli
realisert pd et fremtidig tidspunkt, med
den folge at ndverdien av skatteforpliktel-
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sen blir lavere enn det som folger av den
nominelle inntektsskattesatsen pa 28 %.
Den latente gevinsten skal beregnes som
utgangsverdi minus den inngangsverdien
som blir fastsatt pd gave-/arvemottakerens
hand. Utgangsverdien skal svare til 100 %
av aksjenes formuesverdi.

Nedenfor er beregningen av fradraget for
latent skatt illustrert i et tilfelle der motta-
keren iht. kontinuitetsprinsippet har over-
tatt aksjer med en skattemessig inngangs-
verdi tilsvarende 20 % av aksjenes fulle
formuesverdi:

I dette tilfellet blir fradraget for latent

skatt 8 % av aksjenes skattemessig formu-
esverdi (0,20 x 40 %).

Dersom den skattemessige inngangsverdien
pa givers/arvelaters hind er hoyere enn
skattemessig formuesverdi og aksjene verd-
settes til 100 % av skattemessig formues-
verdi (fordi rabattfradraget er bruke opp
eller fordi det velges av den avgiftspliktige),
blir det sammenfallende inngangsverdi og
utgangsverdi. I et slike dilfelle blir det ingen
latent skatteforpliktelse som kan fradragste-
res i arveavgiftsverdien for mottaker.

Latent gevinst =80 %

/\

Skattemessig
formuesverdi

0 % 20 %

Inngangsverdi

Fradraget for latent skatt i arveavgiftsver-
dien blir 16 % av aksjenes skattemessige
formuesverdi (0,20 x 80 %).

Det folger av skatteloven § 9-7 at inn-
gangsverdien av en aksje som er ervervet
ved gave eller arv, uansett ikke kan settes
heyere enn verdien som er lagt il grunn
ved arveavgiftsberegningen for fradraget
for latent skatt. Som det fremgér av punkt
3.1, skal arveavgiftsverdien som utgangs-
punke settes til 60 % av formuesverdien,
alternativt 100 % dersom rabattfradraget
er brukt opp eller den avgiftspliktige velger
ikke & benytte seg av fradraget. Skatteloven
§ 9-7 slar gjennom i forhold til kontinui-
tetsprinsippet i skatteloven § 10-33, og fir
derved betydning nar givers/arvelaters
inngangsverdi er hoyere enn arveavgiftsver-
dien for fradraget for latent skatt.

Hiandboken fastsetter at det skal gis fra-
drag for latent skatt ogsd i de tilfeller inn-
gangsverdien pd mottakers hind er fastsatt
pa bakgrunn av skatteloven § 9-7 (og ikke
som folge av kontinuitetsprinsippet i skat-
teloven § 10-33).% Dette medforer at man
fir en regel som er praktisk & anvende og
som gir rimelige resultater.

Figuren til hoyre illustrerer den praktiske
situasjon at mottaker som utgangspunkt
fAr fastsatt en arveavgiftsverdi tilsvarende
60 % av formuesverdiene, som er lavere
enn den skattemessige inngangsverdien pa
givers/arvelaters hdnd:

4 Handbok i arveavgift, Fradrag, punkt 13.3.3.1.
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60 %

100 %

De nye verdsettelsesreglene for unoterte
aksjer har som konsekvens at det kan bli en
betydelig reduksjon i fradraget for latent
skatt, sammenlignet med hva som var til-
felle etter de gamle reglene. Dette gjelder
ndr giver/arvelater har en s hoy inngangs-
verdi at mottakers inngangsverdi blir
bestemt av skatteloven § 9-7. Tidligere
kunne aksjene i slike tilfeller som utgangs-
punke verdsettes til 30 % av formuesver-
dien. Fradraget for latent skatt utgjorde da
14 % av aksjenes skattemessige formues-
verdi (0,20 x 70 %). Arveavgiftsgrunnlaget
ble med andre ord nesten halvert (fra 30 %
til 16 % av aksjenes formuesverdi) som
folge av skattefradraget. Hadde eksempelvis
aksjene en samlet formuesverdi pd MNOK
10, medforte dagjeldende sats pa 20 % for
overforinger til barn mv. en avgiftsbelast-
ning pA NOK 320 000 (nér det ses bort fra
fribelop mv.). Etter gjeldende regler med
en rabatt begrenset oppad til 40 %, vil
fradraget for latent skatteforpliktelse i en
tilsvarende situasjon maksimalt utgjere

8 % av aksjenes skattemessige formuesverdi
(0,20 x 40 %). Med en samlet formues-
verdi pA MNOK 10 blir avgiftsbelastnin-
gen NOK 520 000, ndr den gjeldende
satsen pd 10 % for overforinger til barn
mv. legges til grunn.

3.3 Justering av verdsettelsesgrunnla-
get som folge av endringer etter siste
arsskifte

Arveavgiftsgrunnlaget for unoterte aksjer
fastsettes som nevnt basert p& den skatte-
messige formuesverdien pr. 1. januar i det
4r ridigheten overferes. Dette inneberer at
verdiendringer i tidsrommet mellom 1.
januar og radighetsovergangen som
utgangspunkt ikke tas i betrakening ved
arveavgiftsberegningen.

En slik fiksering av verdsettelsestidspunkeet
dpner pd den ene siden for tilpasninger ved
at selskapet tilfores verdier i perioden mel-
lom 1. januar og overforingstidspunktet,
ogsd omtalt som «fetingy av selskapet. P&
den annen side kan den avgiftspliktige bli
rammet ved at verdireduksjoner etter 1.
januar i overfpringsiret ikke blir tatt i
betraktning.

P4 denne bakgrunnen ble det ved endrin-
gene i arveavgiftsreglene hasten 2008 tatt
inn et nytt siste punktum i siste ledd i
arveavgiftsloven § 11A, som fastsetter at
det skal tas «<hensyn til eierstyrte endringer
i selskapets kapital, aksjer eller andeler i
tidsrommet mellom 1. januar og ridig-
hetservervet.» Bide eierstyrte endringer til
gunst og ugunst for den avgiftspliktige skal
tas i betraktning.

Med eierstyrte endringer i selskapets kapital
siktes det forst og fremst til dlfeller der
selskapets aksjekapital, overkurs eller annen
egenkapital gkes eller reduseres som folge av
inn- eller utbetalinger til aksjonzrene. Nar
det gjelder endringer i selskapets aksjer, har
lovgiver hatt blant annet splitt og spleis i
tankene. Ved bade splitt og spleis blir for-
muesverdiene omfordelt pa et nytt antall
aksjer, uten at den totale formuesverdien av
selskapet endrer seg. Erverv og salg av egne
aksjer er andre eksempler p3 eierstyrte end-
ringer som kan medfare at det ma foretas
justeringer av arveavgiftsverdien.

Ogsa kapital- og aksjeendringer som folge
av fusjon eller fisjon m4 anses som eierstyrte
endringer i denne sammenhengen. For det
overdragende selskapet medforer fusjonen/
fisjonen at det skjer en reduksjon av for-
muesverdien, samtidig som antall aksjer

Latent gevinst =40 %

Skattemessig

A
/e formuesverdi
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kl 0900-1300

Rica Ishavshotell
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ETTER ARSSKIFTE: Verdiendringer i tidsrommet mellom 1. januar og radighetsovergangen
tas vanliguis ikke i betraktning ved arveavgifisberegningen.

normalt ogsd reduseres. Det overtakende
selskapet fir normalt en tilsvarende gkning
av formuesverdien og antall aksjer. Dersom
det overtakende selskapet stiftes i forbin-
delse med fusjonen eller fisjonen, kommer
som utgangspunkt den serskilte regelen om
verdsettelse av aksjer i nystiftede selskaper
til anvendelse, jf. punkt 3.4 og 3.5.

At en endring mi vere eierstyrt for at den
skal bli tatt i betraktning etter arveavgiftslo-
ven § 11A siste punktum, innebearer at
verdiendringer som skyldes markedssving-
ninger og/eller selskapets ordinzre drift
faller utenfor. Siledes vil selskapets over-
skudd eller underskudd i perioden fra 1.
januar il overforingstidspunkeet ikke anses
som eierstyrt. Det samme gjelder som
utgangspunke dersom selskapet har solgt
eller kjopt eiendeler med relativt lave for-
muesverdier. Eksempelvis skal ikke arveav-
giftsverdien av aksjene justeres opp som
folge av at selskapet i perioden mellom 1.
januar og overfgringstidspunktet har avhen-
det en fast eiendom med formuesverdi pa
MNOK 1 mot et kontantvederlag pa
MNOK 2.

Lovens ordlyd gir ingen nzrmere anvis-
ning pd hvordan arveavgiftsverdien av
aksjene skal justeres ndr det foreligger en
eierstyrt endring. En naturlig forstdelse
basert pd formalsbetrakeninger er at juste-
ringen skal sette den avgiftspliktige i
samme arveavgiftsmessige stilling som om

den eierstyrte endringen hadde skjedd for
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arsskiftet. I forarbeidene er det imidlertid
uttalt at «[v]ed en kapitalforhoyelse m3 ...
den fulle verdi av innskutt kapital legges til
verdien pr. forste januar» [vdr understrek-
ning], jf. Ot.prp. nr. 1 (2008-09) pkt.
5.3.3. Dette kan tilsi at det ved natural-
innskudd og -uttak skal foretas justering
av arveavgiftsverdien med aksjens andel av
virkelig verdi av kapitalendringen, selv om
den skattemessige formuesverdien av inn-
skuddet/uttaket er lavere. Denne lgsnin-
gen er lagt til grunn i Hindboken.®> Etter
vér vurdering ma rettstilstanden pa dette
punktet anses som usikker.

Det er den justerte formuesverdien av
aksjene som skal tas i betraktning ved
vurderingen av om taket for formuesrabat-
ten er passert eller ikke.

Arveavgiftsverdien kan ogsd korrigeres
med hjemmel i den ulovfestede gjennom-
skjeringsnormen.® Gjennomskjaring kan
foretas alene eller som et supplement til
den lovfestede regelen om eierstyrte end-
ringer. Benyttes eksempelvis en eiendom
som naturalinnskudd i et tomt aksjesel-
skap for aksjene senere i samme 4r overfo-
res til den arveavgiftspliktige, medforer
den lovfestede regelen om eierstyrte end-
ringer at den innskutte eiendommen skal

5 Handbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 6.2.

6 I to nyere hoyesterettsdommer slés det fast at den ulov-
festede omgdelsesnormen ogsd kommer til anvendelse
innenfor arveavgiftsomradet, jf. Rt. 2006 s. 1199
(Nagell-Erichsen) og dommen, og Rt. 2008 s. 1510
(Reitan).

tas i betraktning ved fastsettelsen av aksje-
nes arveavgiftsverdi. Gjennomskjerings-
normen kan imidlertid etter omstendighe-
tene gi grunnlag for 4 avgiftslegge som om
det hadde skjedd en direkteoverforing av
eiendommen. Dette kan i tilfelle medfore
at retten til 40 % rabattfradrag bortfaller. I
Héndboken er det redegjort neermere for
arveavgiftsmyndighetenes syn pd anven-
delsen av den ulovfestede gjennomskje-
ringsregelen nér det foretas kapitalendrin-
ger etter 1. januar i overf(aringsiiret.7

I visse tilfeller kan det med hjemmel i
arveavgiftsloven § 46 annet ledd sokes om
avgiftsnedsettelse ndr selskapets formu-
esstilling er blite vesentlig forringet i peri-
oden mellom 1. januar og overforingstids-
punkeet. Dette gjelder nar den vesentlige
verdiforringelsen har sin bakgrunn i drif-
ten eller andre forhold som ikke skyldes
den avgiftspliktige. Soknadsordningen,
som er nermere omhandlet i Finansdepar-
tementets rundskriv R-9/92, kan vare et
alternativ nér det ikke kan justeres for
forholdet i medhold av den lovfestede

regelen om eierstyrte endringer.

3.4 Aksjer i nystiftede selskaper — fisjon
Skatteloven har en serregel for fastsettelse
av formuesverdien av aksjer i selskaper
som er stiftet i lopet av inntektsiret. Det
folger av skatteloven § 4-13 forste ledd at
formuesverdien i slike tilfeller skal settes
lik summen av aksjenes pélydende belep
og andel av overkurs i selskapet.

I forarbeidene til skatteloven § 4-13, jf.
Ot.prp. nr. 1 (1999-00) punkt 4.4.3, er
det lagt til grunn at den formuesskatteretts-
lige serregelen for aksjer i nystiftede selska-
per skal anvendes tilsvarende i arveavgifts-
messig ssammenheng, dvs. ndr selskapet er
stiftet i perioden mellom &rsskiftet og
aksjeoverforingen. Det samme folger av
Héndboken.® Dette inneberer at arveav-
giftsverdien av aksjer i nystiftede selskaper
skal fastsettes med utgangspunke i paly-
dende belep og andel av overkurs, og ikke
basert pa formuesverdiene i det underlig-
gende selskapet. Det innremmes en verd-
settelsesrabatt pd 40 %, p& samme mdte
som nér verdsettelsen er basert pa formu-
esverdiene i det underliggende selskapet.’

Héndboken gir anvisning pa at verdsettel-
sen skal skje med utgangspunkt i paly-
dende belop og andel av overkurs, ogs nar
selskapet er stiftet i forbindelse med

7 Handbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 7.3.

8 Handbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 5.2.

9 Haéndbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 5.2.2
0g5.2.3.



fisjon.'® Det tas ikke forbehold for de
tilfeller fisjonen gjennomferes med skatte-
messig kontinuitet, selv om det da kunne
vert nerliggende 4 ta utgangspunke i for-
muesverdiene som de overforte eiendelene
mv. hadde pa det overdragende selskapets
hind ved siste arsskifte. Etter dette m3 det
legges til grunn at arveavgiftsmyndighe-
tene vil kreve/akseptere at aksjer i nystif-
tede, fisjonerte selskaper alltid skal verdset-
tes basert pd pélydende belgp og andel av
overkurs, med mindre det skulle vare
grunnlag for gjennomskjering.

Det vil variere fra tilfelle til tilfelle om verd-
settelse med utgangspunke i palydende
belop og andel av overkurs er til gunst eller
ugunst for mottaker, ssmmenlignet med
hovedregelen om at de underliggende for-
muesverdiene skal legges til grunn. I noen
grad er det ogsd mulig med tilpasninger for
4 kunne nyte godt av den gunstigste verdset-
telsesregelen. Eksempelvis fir det i fisjonstil-
fellene betydning hvilken vei fisjonen «snus»
og om fisjonen gjennomferes med viderefo-
ring eller sletting av overdragende selskap,
da det bare er aksjene i det eller de utfisjo-
nerte/overtakende selskapene som kvalifise-
rer for & bli verdivurdert etter reglene for
nystiftede selskaper. Det ligger ogsé en viss
fleksibilitet i om fisjonen gjennomfores for
eller etter generasjonsskiftet.

3.5 Overfering av aksjer i fusjonerte
selskaper

Selv om det neppe er like praktisk som
fisjon, kan det ogsé vere aktuelt 4 gjen-
nomfere fusjon av selskaper for det foretas
generasjonsskifte. Giver kan eksempelvis
onske 4 samle verdiene/virksomheten i ett
selskap, som skal eies/drives av flere

begunstigede i fellesskap.

For aksjer i selskap som er fusjonert mel-
lom 1. januar og overforingstidspunketet,
foreligger det ikke ett samlet grunnlag som
gir uttrykk for de underliggende formues-
verdiene. I Handboken legges det til
grunn at arveavgiftsverdien av aksjer i et
fusjonert selskap skal fastsettes basert pa
summen av formuesverdier i overdragende
og overtakende selskap pr. 1. januar i over-
foringsiret.!! Dersom selskapene som
deltok i fusjonen eide aksjer i hverandre,
skal det korrigeres for dette slik at formu-
esverdiene ikke medregnes flere ganger.

Det er noe usikkert hvordan arveavgifts-
verdien skal fastsettes for aksjer i selskap
som er nystiftet i forbindelse med fusjon.

10 Héandbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 6.5.
11 Handbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 6.4.

Handboken tar ikke direkte stilling til
dette. Etter vir vurdering vil det p& samme
méte som ved fisjon, vare naturlig 4 falle
tilbake pa den formuesskatterettslige sar-
regelen, jf. pkt. 3.4 ovenfor, og la arveav-
giftsverdien av aksjene i det nystiftede,
fusjonerte selskapet bestemmes ut fra paly-
dende belgp og andel av overkurs.

4 Radighetsbegrensninger —
utsatt avgiftsberegning

4.1 Arveavgiftsplikten inntrer ved radig-
hetsovergangen

Ved generasjonsskifter kan det vare aktuelt
4 begrense rettighetene knyttet til aksjene
som overfores. Dette kan vare begrensnin-
ger i aksjenes stemmerett, aksjenes utbyt-
terett og/eller adgangen til & pantsette,
selge eller pa annen méte disponere over
aksjene. Ridighetsbegrensninger er mest
aktuelt ndr det skjer planlagt generasjons-
skifte ved gaveoverforing, og dette er ogsd

hovedfokus i det folgende.

Radighetsbegrensinger vil ikke pavirke den
skjematiske verdsettelsen basert pd aksje-
nes skattemessige formuesverdi. Eksempel-
vis vil A-aksjer med full stemmerett verd-
settes pd samme mdte som B-aksjer uten
stemmerett. Begrensningene kan imidler-
tid f3 betydning for ndr aksjene kan anses
overfort, med den folge at plikten dil &
svare arveavgift inntrer. Vidtgdende
begrensninger med hensyn til eksempelvis
utbytteretten kan medfere at avgiftsbereg-
ningen utsettes til begrensningene bortfal-
ler eller reduseres tilstrekkelig. Avgiftsbe-
regningen mé i tilfelle baseres pa formu-
esverdiene pd det senere tidspunktet radig-
heten anses gétt over.

Utgangspunktet i arveavgiftsloven er at
midler som mottas som arv eller gave skal
verdsettes pd tidspunktet for det sikalte
«ridighetservervetr. Arveavgiftsloven § 9
fastsetter at ved arv skjer rddighetservervet
ved arvelaters ded, eller ved utlodningen/

Skatt

utleveringen dersom det er offentlig skifte.
For gaver anses rddigheten & ha gitt over
ndr gaven er ytet, som etter arveavgiftslo-
ven § 2 tredje ledd er «nér giveren med
endelig virkning har gitt fra seg rddighe-
ten, eller den etter forholdene vesentlige
radighet, over den.» Ifolge Héndboken
skal rettesnoren ved vurderingen vere om
giver har den samme faktiske og praktiske
nytten av midlene som tidligere — i tilfelle
skal ikke ridigheten anses 4 ha gitt over.'?

Ved overfering av fast eiendom felger det av
administrativ praksis at arveavgift kan
beregnes med utgangspunkt i eiendommens
verdi ved overdragelsen, selv om ridigheten
ikke anses & ha gitt over.!® Dette vil typisk
veere aktuelt der giver har forbeholdt seg en
omfattende bruksrett, men partene likevel
onsker 4 fi gjennomfoert en definitiv overfo-
ring for arveavgiftsformal. Forutsetningen
for at det skal foretas avgiftsberegning i et
slike tilfelle, er at det fremsettes krav om
dette og at det ikke gjores fradrag i arveav-
giftsgrunnlaget for den verdireduksjon som
bruksretten representerer. Noen tilsvarende
rett til «fortidigy avgiftsberegning foreligger
neppe for aksjer. Dette ma ses i sammen-
heng med at arveavgiftsverdien av aksjer
fastsettes sjablongmessig uten hensyn til
eventuelle rddighetsbegrensninger, og at det
derfor ikke vil vere noen rabatt for begren-
set ridighet som det kan gis avkall pa ved
avgiftslegging for ridighetsovergangen.
Avgiftslegging av aksjer for ridigheten gir
over dpner dessuten for tilpasninger, ved at
avgiftsoppgjoret kan foretas for aksjene blir
gjenstand for en forventet verdistigning.

Nedenfor foretas en nzrmere gjennom-
gang av aktuelle ridighetsbegrensninger og
betydningen for ridighetsovergangen.

12 Handbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 3.1.
13 Handbok i arveavgift, Rddighet og bruksrett, punkt 9.
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OVERSKUDDSANDEL: At giver
Jorbeholder seg en viss brokdel av overskudder
1 en virksombet, antas d innebare at
radigheten til en tilsvarende andel av

kapitalen ikke skal anses ervervet, ifolge
Fredrik Zimmer.

4.2 Redusert eller ingen stemmerett

At det overfores aksjer i en egen aksjeklasse
med begrenset stemmerett eller sigar helt
uten stemmerett, vil etter sikker praksis
ikke i seg selv hindre at rddigheten over
aksjene har gétt over. Generelt sett blir det
lagt mer vekt pa de gkonomiske befoyel-
sene knyttet til aksjeinnehavet, som utbyt-
terett og gevinstpotensial, enn pa stemme-
rett og andre organisatoriske rettigheter.
Begrensning av aksjenes stemmerett kan f3
betydning ved vurderingen av hvor langt
man kan gi i 4 legge restriksjoner pa aksjo-
nazrens gkonomiske rettigheter.

4.3 Begrensninger i utbytteretten
Forbehold knyttet til avkastningen pé
aksjene er av serlig betydning ved vurde-
ringen av tidspunktet for rddighetsover-
gangen. Dersom giver har betinget seg alt
utbytte, enten gjennom vedtektsbestem-
melser eller avtale, synes det klart at radig-
heten over aksjene ikke vil bli ansett 4 ha
gétt over. P4 den annen side kan det ikke
forhindre ridighetsovergang at giver har
forbeholdt seg en begrenset andel av det
utbytte som etter en fordeling basert p&
kapitalandel, skulle tilfalt mottakeren av
aksjene. Ogsd i Hindboken synes det lagt
til grunn at radigheten ikke har gict over
dersom giveren har forbeholdt seg all
avkastning, men at en begrenset inn-
skrenkning i utbytteretten ikke hindrer
ridighetsovergang. !4

14 Handbok i arveavgift, Verdsettelse av aksjer, punkt 3.1 og
Radighetservervet, punkt 3.2.
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I Frederik Zimmers note 88 til arveavgifts-
loven § 9 i Gyldendal rettsdata er folgende
uttalt:

«At giver forbeholder seg en viss brokdel
av overskuddet i en virksomhet, antas 4

innebere at ridigheten til en tilsvarende
andel av kapitalen ikke skal anses erver-

vet.»

Uttalelsen refererer seg etter det vi kan
forstd ikke til aksjeoverforinger. Nér det
legges radighetsbegrensninger pd en aksje-
post, mé begrensningene etter vért syn
som utgangspunkt vurderes likt fordelt pa
alle aksjene som inngr i posten. Det vil
derfor normalt ikke vare grunnlag for &
hevde at en andel av aksjene tilsvarende
utbytteandelen som er forbeholdt giver,
skal f utsatt arveavgiftsberegning.

Ectter dette blir spersmalet hvor mye utbyt-
teretten kan begrenses for aksjeovergangen
underkjennes i arveavgiftsmessig sammen-

heng.

Som nevnt er det etter arveavgiftsloven § 2
tredje ledd tilstrekkelig for at ridigheten
skal anses 4 ha gitt over at gavemottakeren
har mottatt «den etter forholdene vesent-
lige radigheten». Dette tilsier at en utbyt-
terett som tilsvarer minst halvparten av det
de overforte aksjene skulle hatt etter en
jevn fordeling, normalt m4 vere tilstrekke-
lig for at det kan anses & ha skjedd en
radighetsovergang.

At det som hovedregel m3 foretas en
vesentlighetsvurdering, kommer ogs3 til
uttrykk i Harboe, Arveavgift, der det pa
side 136 heter:

«I de tilfellene der det kun tas forbehold
om bruksrett til eller rett til avkastning av
en halvpart eller en enda mindre del av de
overforte midlene, og mottakeren av kapi-
talverdien far bide en tilsvarende rett til
den resterende del av midlene samt andre
rettigheter (f.eks. rete dl & selge eller pant-
sette en overfert eiendom), regnes en til-
strekkelig del av rddigheten & vere overfort
til mottakeren av kapitalen. Det kan ikke
utelukkes at han kan erverve radigheten
over midlene i forhold til avgiftsreglene
ogsd for han kan oppebare minst halvpar-
ten av avkastningen, men som hovedregel
vil nok dette vere det avgjorende kriteriet i
forhold til ridighetservervet.»

Begrensning av utbytteretten kan gjennom-
fores pa flere miter. En vanlig og enkel
losning er at aksjene som overfores tilhorer

en egen klasse (B-aksjer) som bare gir rett til
en andel av det utbytte de skulle hatt etter
kapitalandelen. S4 lenge utbytteandelen pd
B-aksjene holdes over 50 % ber radighets-
overgangen bli akseptert i avgiftsmessig
sammenheng. Dersom B-aksjene heller ikke
har stemmerett, er det tilrddelig at utbytte-
andelen er noe over 50 %. Det kan i denne
sammenhengen ikke ha betydning hvorvidt
B-aksjeklassen opprettes i forbindelse med
generasjonsskiftet eller ikke.

Det knytter seg storre usikkerhet til
modeller der de overferte B-aksjene kun
har rett til utbytte ut over en nzrmere
definert normalavkastning. Slike modeller
ber derfor unngds, med mindre det er
mulig 4 sannsynliggjere/godtgjore at B-ak-
sjene samlet sett forventes & f3 utbytte som
minst svarer til halvparten av det de skulle
hatt etter kapitalandelen. Til sammenlig-
ning kan det vere lettere 4 forsvare losnin-
ger der B-aksjene har full rett eller endatil
fortrinnsrett til utbytte opp til en definert
normalavkastning.

4.4 Restriksjoner pa omsetteligheten
mv.

Det deklaratoriske utgangspunktet etter
aksjelovgivningen er at overforing av aksjer
utloser forkjopsrett for de ovrige aksjonze-
rene og at overferingen er betinget av at
styret godkjenner erververen. Fastsettelse
av forkjepsrett og/eller samtykkekrav i
vedtekter eller aksjonzravtale som ikke
strekker seg lenger enn lovens normalord-
ning, vil siledes som utgangspunke ikke
hindre at rdigheten anses gitt over. Mer
omfattende ridighetsbegrensninger,
eksempelvis ved at giver fir ubetinget rett
til & nekte eierskifte og/eller lgsningsrett til
aksjene, kan imidlertid skape usikkerhet
mhe. dl rddighetsovergangen.

Ectter var vurdering bor det utvises varsom-
het med 4 forbeholde giver losningsrett mv.
til aksjene. Spesielt gjelder dette dersom
losningsretten er kombinert med utbytte-
begrensninger. Det ber klart unngis lgs-
ningsretter mot vederlag som er lavere enn
aksjenes markedsverdi pd det tidspunktet
losningsretten eventuelt utgves.



